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�-E6+3�1�F+2�F1&'-<.-�./�.1345&'&6<&<>�/7=/=&6�=-'-B'-3&A�=/,<&6�.+6-.8�
.-''&>&A�B&<1'-3�6'-77&G&6-=7&?-7&A�-717&?�715-�2-�=+3'-3&A�B&<1'-3�61<7=3+67&?-7&A�
./�.1345&'&6<&<>�3&21H'-<&75�-<�-<-'-3&A�?-<>&�=&I0->&�B&<1'-.&<>�G+<67&1<-''&>&�
2-�61<7=3+6=&2�.+7=-56-.'&>&�B&'&.'-3&<&�1�E'-75=&3&75>-�?1J<-'=&3&'-0&�

K�/�.1345&'&6�-717'-3&L�1�F+2�F1&'-<.-7&�.-E.+<&>-�?/=-645&�,13&H&?�
1'&?� 1�F+2� ?+3='-3&0-� &75'-B� 45&F&'>-<� &'.&?� F1&'-<.-'-3� -717&0-�
./�.1345&'&66-� 1&0� &'.&?� ?-<>&'&6'-3� 6&3&=&'>-<�� �75B+� 1�F+2� F1�''-<.-�
01&3-7&0-� M-0&.>&� �&73A� 	'0� 	7&?1A� �E1F� �5-3F� ./�.1345&'&>&A� M-0&.>&�
�3/=7&?-�&B10-=,1<-'-3&0-�F+3&'&75�61<7=3+67&?-'-3&�2-�130/3�7&7=/.-'-3&�"013&?A�
&1<A� 613&<G%A� F-0&.>&� �&.� +7=+<8=1�7&<� 7&7=/.-7&>-� ?-<>&� 61<7=3+67&?-'-3�
6&3&=&'&75&�"61.I1E&=�2-�=176-<�130/3'-3&%�-62/0+6A�-.G&=/-=3A�G13+.A�&<7+'-'-3�
F+3&'&75&A��&E-<=&?-�2-�&'6�,3&7=&-<'-3�0-23&�-3,&=/6=+3-7&A�31.-<�2-�>1=&6-�+7'+B&�
./�.1345&'&6� -717'-3&A� �?>�1<&75� 2-� B-31661� 0-23&� 75-5-371E'&>&<&<>�
3&21H'-<&75�-<�-<-'-3&A�6'-77&=7&E.�2-�-.I&3�+7'+B&�-717'-3&A�/6'/6=&E.A�.10/3<A�
61<7=3+6=&2&E.A� G+<67&1<-'&E.� +7'+B'-3&<&<>� E-.1<-2&?� +7'+B&-3� 3&21H&0->&�
1�3<&A�?-<>&�=&I0->&�B&<1'-.&<>�G+<67&1<-''&>&�2-�61<7=3+6=&2�.+7=-56-.'&>&<&�
1�3>-<&75�6-B&�.-2E+'-3�.+H-77-.'-75=&3&'>-<�

	JF+2� F1�''-<.-<&<>� -717&?� 01'E-3B'&>&� =-'-B-'-3>-� �5-3F� 2-� ��-3BA�
+.+.-<� 1'>-<0-�H-51<� ./�.1345&'&>&<&<>� =-3&,&� 2-� <-E-3&?-7&<&� 1�3>-=&75A�
./�.1345&'&6�=-3&,&<&<>�=-03&H&A�3&21H'-<&75�F1<+<&?-='-3&<&�1�E'-75=&3&75A�=+3'&�
+7'+B'-.&<>�?+E->-�6/'&75&�2-�75+�+7'+B'-3�=-�7&3&0-�B+<?10�/=&'>-<�1B&0-'-3�
./�.1345&'&>&<&�?13&=&B�B/3&750&3�

N����7.-&'12-�8 �=�G�0�A�I31G/7713A�� �EB/6&7=1<�=-3&,&�0-2'-=�.+E/?&�0&3/6=13&O�
�����5./012�8 ��-.1'&00&<��/5E10�<1.&0->&��&''&?�3-771.'&6�2- �
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������� �	��������(� ������ ������������� ������ �������������� ���'����&�(�
����������)������������&�������(��&���#��'	��	��������������������������'�
�������� ��������	��������  �� ��&*��*� ������������������)��������� ����'�
������(�����������������	���#����������������������������������	������
�	����������� ������� ����*������� ��&*����������������������#������'�
��������������������+������������������������(�������������������(������(�
���������� ��������� ������� ����� ������������ ������ ,	���������� ���
�����	���������������������������������+�*��������	������������������#��
�������� ����������� 	��� ����������� �����	������ ������� ������ �	����� #��
��#��������� �	����������� ���������(� �����������(� ��#�)����������� ������
���������������&*��������	���������
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�	����������� �&*� ������� ��&����� ����������� �	���� ������(� ����������
����������������������������#������������������&����������

�����	������ ��	�������&*�������' �/���������#���/� �	�����������
����������� ��������������������(���������)��������)�������������������
�����������������*���(������(�������'�&���#���)�����������&�������������
���������	����
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@�	����	�����	�	�	��������������	�������������#��	���������������A	�A�	�(����	���	+���	�����������	�����	�����3	������
������(���	����������	��	�#	��D��������������	����	(�������������������	����D��� ����		#��������� ������#���*	�����������
������	����������<�����������	������	�����	�����(������#��	�A	�A�	�	#	������	�����	�������#���*�����(��������A������#	�
�	�����������������D���	#	���	#	��A	��������	����	�������	����	(�	��	A�������������D������	�	����������#���*���������
D���������AA��A����	����	��A����(���	�A���	��	�(�������	������E�
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����������� �	#������������� �)��������"������ ������ ���������� ����������
�	����� �����	������ ������������ )������� ��������������� ���� �������
��"�����������������(�����������������������

<������������(������	����������������������������������������������(�
���� ������ ��������� ����� ������ ��	�������� ��������(� �	���(� ���� ������
��������)���������	���������������

H+���������#���� �����	������ ������������ ��������� ������� 	�������� ;���
�	������9����#���������������������"�������	���������������������������I
��������������������������	��������J� ���� ������!����������� ���������"#

9����#��� ��� ����������� ������ ������ ��������(� ��������� ������ #��
���A�*������������������������	����	�����������������(������������������(�
�&����)�����������(���������'����������(������������������������K��

1	�����*������ 	���� ��#�������� �����	������ ������������ ���� �*�
���������6�����#�*�������������������(�����������(���&��&����������������
������ ��	����������� �	����������� ������������ �������������� ����������
�������������������������������������&���*����

7����� ������� �����(� ������ �	��������� ����� ����������(� �	)���������
����� ��&A��������(� A���� #�� ������������(� ������������� #�� ���A�*��'�
�������������������(�������������������������������������	���������#���&*�
�����������&���*����

7����� ������� �����(� ������ ������ ��*�#��� �	������(� ����������
��#�����(�������������*(�������������������#��	��������������������(��&*�
�&����������������	�����������#�������������������������������������

���������� ��������� �&����� ������ �	���������� ������� ������
����������������	�����#�����&����������"����������&A�������#����������
������#�����������(������������)����������&�����������������������<�����
#�� ����������� ������������� �������� ������ �������� ��#�)��������
��A������� L���� ������������ ������ ������ �&*���� ���� ������� ������	����
��A������������������������	����������������	���*����	�����

M������� �������� A�������� #�� G�	���������� ��������������
/���������/� �&�������� ����� �������� �����(� M������� ����� �����	���I
������� �����	����� �"������� ������������ ����� �������(� A������������
����#����� ��������������� ����������� ������ �����(� �������� �����������

��� N����� +������� � ��������	����	�������� ����	�(� �������� N� 1����(� 5�D�	��	� N��	����	�� 5������� �FF��� 2����
7������������C@�	� ������ ������	��� ���� 	����		�� 9����#���(� ����#	� ������� !F�  3:(� ������	�	�� ��	� 	��	������� ���
������	����	�����	� �������	!��������	! � ���� ����	��	 (��������������	�������	�������		!����������!���������� �$#
O"���N�����+����������������	����	������������	�(���������N�1����(5�D�	��	�N��	����	��5��������FF���2�����7�������������
C+	�	������	��������������������������(����������������	��		��������������������	����	��	���(������	����������	����E�



����������� �	������������ �������� ���A�*������������� #�� ��������
��������(� ������������� ��#������ ������� 	�������� =�������� ��&����������
�����	������ ���������������� ���������� #�� ����*������(� ������ ����������
������� ������������ ���� ����������� �&*� �������������� ������������������
<������� ������ �����	���������� ��#�)������� ��#��(� ������ ����������
����������� �&*����������� A��&�����(� ��*��� ��������� ��&����� ���������
�����	��������������������������������������<�������&*������������*����(�
�����	����������� ���� ���� ��#��� ���������� ������	���� ����������
����������(� ���&������ ��#��� ������������ ����������� ��"����(� �*� ��&����
���� ������ #�*��������� ������ ��*���� ������ )�#��� �	������ �������
��#�������������	��������#�)��������������������#�)���������(������	����
�����������������������������

�����	������ ��������� ���� ���������� ������������ ��*���� �	�����
M��������������� ��&A� ������ �����	�����#��� ����������� �&*��������(�
����� �������� ��#��������� �*����� ���&*���������� ������	���� 	����
����������� �������� ��#�� ���������� ������ ���������(� ������� ��������'�
������������������#��	������#������	������������ ���	�������&��������(�
�����	������ ��������� #�*������ �����	���������� �������� A����	���#�
����������������&*���������(���*�������#���(�����������������!�

@������� ���	�����*�� �������� �������������� ����� ������ �����	�'�
������� �&���������(� ��������	�(� ��������#���������������������� ��&�&���
�������������	��������������������������������#�������)�������&�&����&*����'�
������� ��*���� ������ �����	�������� ��*� �&�������*�#�� ��*����� ���������
�	������*���������&A��������������������������	������������������

�����	������ ������� ���� ���������� ��#�)�������� ������ ��	����'�
����������� ��*����1��������������������	������"���#����������#������'�
������� �����	������ ������� ������ �������������� ��&A����������� ��#�)��������
)����������� ��#�)�������� ������ �*#��� ������� ������)����� ��#�)��������
���������������	�����������&*��������������A���$�

!+����������������	����	���0�1�+�����(� ������2���	������ ����	���������� ��������	����	������	��������� ��������	����	(�
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������	����������������A�����A�	�P(���������	���������#	������������D�������	�������A�����A�	���7�����������������	���������
����	�	��(�	����A�����A�	����������#	���������	����������	�������A��������������	�	���(���������A�����	����	����������
�������	A����	�� ����	�A�����A�	����	��	�#	�(����������AA������	���	�� ����	�A�����A�	�����	�A������������)����������D���
�A	������ �	����������	� ���	��+�D���	����A����������	���������	�������	�A�����A�	�����	��	����	�����������	#	����	�
�	��������������	�#�����������	��E
$��N�����+����������������	����	������������	�(���������N�1����(�5�D�	��	�N��	����	�5��������FF���2�Q��C������	����	�
����������D����A�������������	������������(� �A��	� ��������	��	�����	��	�������������(��	�������(�������(�	�#�����	�����
�����	���	����������	���������7���	����������	���	���#	�����A�������������������������������	�����������	��������(��������������
���������D��4��	�(��������������	����	�	����������	��	���#	��@�	�A������	����������	����	������	����A���	����	�A���������
��A	���� ����	���*���� ���������� ���� ��������	�(� ���������� ���	������(� ����� 	���������� ���� ������������� ���������������
0����	�������� A�����	�� ��� ������	���(� ��A������� ���D����(� A����� ���� �	�������� �A	�����������(� �	���	��
���	���������	����R����	��#������������������������	��������������	��������������	���������		�����������	�E�

#



�����	���������������������������������������������(���������&�'�
����� ��#����&���������(� ����������������#������ ��*�����	������#����#�)'�
�������� �����	���������� ������ ������� ���� ������������ 	���(� ������
��������(� ��&A� �������(� ������� ����	����� ���������� �����	��������
��������	�����

�����	�����#���)�������������#�)��������'�	���������������������'�
����� ���������������������(� �	��� ����������������������������������&�������
�����������������<������������������	������������������	�����#����)������'�
��� A����	���#� ����������� #�� �������� ����������� �&����������� ����
������������

7������������#������������������*�������"��������������������������
���������#������������� �	����������������������*���������������	������
@�����)�����(���&����(�������������������(���������#���������#����������
������� ������ ��&�)��������� �	������� ��)������� �������� ����
�������������������&��������������� ��������������������#������' ������	�'�
����� C�	�����E� ���������� ������������������� #�� ������������� �������
������������ ����#��������������������������������*�����������(�������
�������� ��)��������� #�*������ ����������(� ������ ��&�&��� ���� ������� 	���
�	�������� �������� ������������� ������� ����������� ������������� <������
���������	����������������������#�������������&������J

!A� �+3-38H1?� B&<1'-3&� 2-� .-�.+3&?� .-0-<&?� &<751-='-3�
715-7&

@����')���������������	����#��������������������������(�A������#�����
C!'$� ��#�������E�#����&A���#�����C$� ��#����������������E������ ���������
���������� �������������������������������������������(�������������������
#�������� �*����������������������������������&�������	����

%������#�� ����������� ��������� ������� ��*����� ��#������ 	��� ������
����� ����������(� �&*� �������)���� ��&A��#�� �����'���� �������� �������  ��
������� ���'�������� ��)��������� ��*����� #�� ����������(� ������	��� #��
����#���������� �������� ������������ �������J� ������� ������'��������
���������C�����(����"���(� ������(� ���	����#������ES��&����#�������������'�
�����������������C����	)(���������(����#	����	��#������ES������������������#��
�������������������CA����������(����������(����A���	�(�����������(�������(�
���� ������ ������� #�� ����ES� �������� ������#� ��������� C�	���(� �����	���(�
����(� ����	��� *������(� ��*	�(� ���������(� ��&���*��� A�#���������� #��
����ES� ��#��'������ ��������� C����*��(� ���#	����(� ��#��� �����*����(�
��*��� #�� ����ES� ������� �#���������� ��������� C�������(� ��������(



���#�����(��	������(�#������ES��A���������#��������������C�������(����	)(�
����	��(� ����� ����� #�� ����ES� �������� ��*���� ��&�������� ���������
C������(� ��	��	(� �������� ��*���� ��&�������� ������������� #�� ����ES�
������ #�� �����A���� ����� #�� ������������ CA�����(� �	�	����(� �	��A���(�
#��*��(� �#��#��*��(� �	���A����	�� #�� ����ES� ��������� ��*���� ���������
C��������#�*�����(���#�����������������#������E�

 ���-<1-=�613,1<-�2-�7+2�&<7511='-3&�./�.13'&>&
<��������������#����#���������������������������L7L�������*�#���

#�� �������������� ��#�)�������� #�� �������� ��&)���������� �	�����#���
����������������������*�����	������ ���������������	������������������
��)��������� ����������� ���� ����#���� ����������� 	���� =����� ���������
A���'����������� #�� ������ ����������(� ������ #�� ������� ��������� �������
)�������������

D�� �-<075-G=� ./�.13'&>&� ?16&� B1>�8I-36� 7-<�-=&�5���������
�	�����������������&'A������������������������������(���������	�������
��)����������������������(���D������(���&A����#����������������������
������������������	������������&*����������A����

C�� �5-5-371E'&6��<�������*���(� �	������������ ������ #�� ��������
������� ������������� @����� )�����(� ��#*	� C�#�����E(� ������� �������
C����������E(� C����������E���(� ���������� #�� ������(� ��&���� #��
����������(� ������� #�� �)������� �������� #�� ����� ������ ������ �����A����
�������������(� ������ ��������������� �������� �������� ������(� �	��)�����
��#�)������������� ��&*��� ��������� ������� ��������� ������������ ����� ����
����������������������������A��	���������������������������(��������������

�	�������� ���� ���������� ������� �������� �������� ��#���� ������(�
�������������#�����#�	����&*��������	�������(���������������������*�(�
	��	����������������� �������� 	������ <������� ������ ��� ������� ��������
��#��������������#��	��������������(���#������������������	 �������	�������

7�����A������������������������&*��������������������(������'�
������������(���#���#��������������������*��	��������)�����������������
6���� �������� ������ ��&��������� ����������(� ���"���� #�� ����������
����������� 0�#�� �&������ ������)����������� ������������� #�� ��#�)��������
)�����������	����������������������#�)������#���	������#������������
�&���J� �����(� ��������(� ����������� ���(� ������� ���	�������(� ���������(�
*�#���#������������(���&A����#����#����������������A��	���������������

L������� ����� �&�����(� ��������� �	�������� ��#�)������ ��#������
�	���������� �&*� ������� ��A���(� ���� �������� ���� ���� ��#���� ���������
�����������'�������� ����� ��������  ������	�������� ����������� ���A��	����



������)�������	�����(� #����(� ��������� ���	���������#�� �����������������
������������ �	������������������(� ��&*������#�� �������	��	�������������
������ ������ ������ �����������#���������#���	)������������������� ����
��&*��� ���������� M����(� ��*��(� ���������� #�� ��&*��� ������� ������
*����������� ��#)��� �������� <��� ������ �	������������ ������� #��
������� ������� �������� �&*���� ���������� ��������������� 6�������
��*����� ��������� ������ ��&���������� ��������J� M��������' � ���������
������� #�*������ ��)������ ������ ��#������������ �	�������� �������'�
������� ��&���������� ������� ������������� ����� �����(� ����� �����������
)��������� �"*����� ���� 	���������  ����� �	�������� ����������� ����������
�##��� ��������� �	������� ��������� ���������� #�� ����� ��*�#��� ��)��
��*������� ��&�&��� ���� ��������� �������� �	����� �������(� ������)��������
������� ��������� ������ �����������(� ������ ��*��� ������ ������� �������(�
���������#���#�����"��'���������������������������������&*�������������
L������������#����������������������������������*�������������������
�	����������#������*���@	���(������'��	����#�����������������(�����������
�����	��������� ����������*�������������)������� ������� ��&��������#��
�#�*����� ���� ���� 	����������(� ����������� �	*� *����� ������� #�� ������
�������� ����� ���������� ������� �&������ �������� 4������������ �������
��������� �#���������(� ������������ �"����(� �A���� *�������� ���� ����
��������� �&���*���� �������� ������� #�� ����*��� �	���������� �	������
������������� ������ �&������ 	���� 6� �&*� ������� ��������� �	��������
C������������	�����(���������������(����������(��	������������#�������'�
��)������E�#�������C������������(��	�����������(����	�������������������
��������� ���������� #�� ����E��� ������� M�������� �	������������ �������
��#�)����������� �����	������ ��#�)���� �	������� �	������ <��� ��������
�����	�����������&*���	���������������������������&����������#�)������������
6������ �������������	������#������������	�������� �&*���������������
������ ��#�)�������� ����(� ���*��� ������ ���� ����������� ��*�����(� ����
������#���������	������������*�����*��������

�	���������� ������ ����� ����� ��)������ ���A�� 	������� ������
���������� ���������� ���� ������ ����������� 	���� =����� ��*��� ���������
����������� �������� ����)������ ������� �������� ����)��� ��������� ��&*���
���������"� <��� ������ ������ ������� ������� ��������� C������(� ������ #��
���������E�����������(� ������ ��#������ ������������� �	����� �	����I
�������� ��&*������ #�� �������� ���#����� #�� ������� ����������� ����
������������� ������ ���������� 3������ �	�������� ���� #������ �&*����
���� ������(� ���������#���������� ��������#)�������  ��*�� �	������



�������������(� �������(� �	������� ��*	�(� �������(� ��&���*���
*������� ���������� ��������� �&���� #�� ��*����� ��������� �&������
�������� =����� �&���� #�� ��*���� ����� �����	���������� �����������
������� ����*��� ���������� �����	���������� ��� ����*� ��#��������
��������#����������������'��##�����(�)�������������	����(�������������
�&*��������	�������

�	������������ ������� �������� ������������ ���������#�� ���������
������ �	���� ������� �����(� )��� ������������� ����� ��� ���������
�	�������� ��&��� ��������� �"������� ����� ��������������� ��������(�
���������������������������������)�������������	���������������������
#�� �����#��� ��������� ��&�&��� ���� ������� ��&*��� ���������� <��� ��������
�	�������� ��*����� ������ ��&A� �������� ������	�������)������� �������
������������������������  ����*���� �)��������������)�������������)�#���
�	��#���(�)�����������������'�	���������������#��	��	������	�������������
����������� ������ �	�������� ������������ �������� 	������  �� �����������
������������	���������������������A�*���������������������������#����
����������� 	������� �	�������� ���A�*��������� �������� ��������(� �����
�����'��������������)���������������������������A���(��������#��������
	�	�	������� �&*���� ���������� #�� ��������� �����(� ���� ����������(�
������������ ��)���������������� ��������  ���� ������ ����(� �������(�
�������� ��������� C��)�����E(� ������� ������� �����	������ ����������
���������� ������� ��&����� ������� ,��A�*����������� ������ #�� ��������
)���� ��&A(� ���������� ���*�����J� �	�������(� ������(� ������������(�
��#�������(� �������CA��A������E� #�� ������������C����E(� ����	������ #��
������	�����(� �	�������(� ��������� #�� ����(� ��������� ���	�������������
�����������#�� ����� ����� ���� ���A�*����������� ����� #�� ���������� ����
������������������&*�������������#�����������������������������������
#�� ��������(� 	��	����#��������� ������������)�#��� �	�������� �	��������
������ ������������ �������� <��� �������� ���'�������(� �	��������� �)�����
�������#�������������������������������	���������������������*����������
�&*������#������������	�����<��������������������*�#����������������	�����
#�� �	������������  �� ����� ���������� �	�������� ���������� ������
����������� 	��J� ����� ����������������� ����� ����� ���������� ������(�
��������(� A���'����������(� ��������������(� �����(� ����� ����*�� ������
���������� 4����� ������ ��������(� �	�������� ����� �&*���(� �����������  ��
��*�����A�����������	����(����&������������(��������	�������������������



�	������������������	���������*����	������B��%�������(��	����������������'�
�����#��������������������������������������������������������	����������
����� �������� �����	�����������������(� �������������#�� ������������ �	���
������� �������(�����(�M������������	����������(�7��������	����������(�
������� ��#��� ����������������� ��&����� �������� ,��A�*������� ���	��'�
������������ ����� ����� ����	������ #�� ������	����������  �� ���	�������
���A�*�����������������#����������������� �����������������	������������
��*��������(� ��*�#��� ��)����(� ����� �������������� �"*���� )�������������
����������� =���� ��� ����� �������� �	�������� ��)�������� #�� ��)����
����������� ������������ �������(� 4"���� 4����� ��������������� �	��������
�������������J���������#�����)�����(����#��������#�����������������	�I
����(� �������#�� ������������� ���������� �	�����)������ ������� �������
����*���� ������������� 8���)���� �������#��� #�� ���������� ����� ������ #��
������ ��&����������� �	�������� ����������� 	��� ��������J� �	���(� ���
��������������� �����������)���������������� �����������	���������������'�
������ ����������(� ������ ������(� �	�������� ������ ������������ �	��������
������ ������� #�� ���������� ������ ������ ����������� �������� �����'����
�	�����������������������&*���#���������������(����������#���������������
�&*������� ���� 	��������� 3������ ���� ���� �������(� �)������� ��#������
�	�������� ������ �&*�������� ���������(� �	�����#��� �&������� ������	����(�
���������������#�����������	����������������������	��	�������	�������
�����(� �	����������������(� ��#�)���� �&���������(����������� ���������'�
�����#���� �� ��������������������������&�������� �������������	��������
��#�)��������#��#��A��&��������������������������������������	���

�	�������� +7'+B'-3&��6����� ������������ �	���#����������� �����'�
�����������������������(�/��#��������/(�/������������/(� /������������/(�
/��������� ������/(� /������� ������/� (� ���#����� ������� #�� �	����������
/���&��������#����	���������#�����#������������������/(�/��A�	������*��
������/(� /�������������/(�/���������*���������/(�H���	��*��������K�#��
�����6����������������������������������������������������#�����������
����(� ����#��� ���������� ���� ������� ���� ������������ #�� ����������J�
��*�#�������(� ���A�*�������(� �	�������(� ����������(� ����

�	������� � ��������������� �� 0���  �3�� 2������� 8	D�0	����� �FF$� %��	�� 2Q�� C��������� ������ 	#��#	�� ���� �����	�
��������� �	�D		�� �		��� C��	�	�(� �	������(� D�����A(� 	���E� ���� �	���� C�#������	���������� ���	���������� ���	������
������E�� ���������������	���	#	��A	���������D�	��	��	��������	� �������*	��������������� ���������������A������	�(�
����������	���	��������(�������������	����	K������	����	���#	�������	��������������������*	�������	�A	��	��#	����������
����� ������� 7�� ��� D��	��� �����	�� ����� ������	������� ����	���D��� ��	�A������� � ����A���	��� ��������� ���� 	����(� D����
A����	���#	����	��������� �������	� �	A������������ ��	��	������ � ����	�A���	���A��#	�� ����	�������� �������������� N���� ���
�	��	��#	���������������	����	��������	�� ��� �	�A�����	�� ��� �����A����� � ����	�D������ 7��		�(�#	�������������������
���	��A�����������	�������D����������A	�A�	�	�A	��	��	�	#	�������



�	)�����������������#����������������#����#�������������������/6����'�
����/� ������������ ������� ������	���� 	��� ��&������ 6����� ������ #��
�������� �&*���� ������� ���� ��#������� ��)���������������(� 	��	����
����*��� ���&�������������#�� ����������������� ��*������� �	������������
������ ' � ���#����� ����������� ��������� �&*������ ���*�� ���� ��������������
������ ����������J� '� �	���������� ���������� ���������� #�� �����#��(�
�&���#��� 	��	���� ���������� ����� #�� ����� ������������ ����������� #��
��������������� ������ ���������(� ��&������� �	������ <��� �������� ������ ����
�	�����&��������(������������	�������������#���������A����� ����Q��+�������
��#���	����������#�)������������������	���������������������A��������������
����� ���� �������� ��A���� �&*� ��#������� ������� ����(� ��&��� #�� ����
��������������������� ��&������ �������(�M������� ���������	��������(�
=��������������������	�������(�F &����4�����#�����������<����������' �
���)��(���������#�������������(�;���������������������(�=	#��A�����
' �����������������S��	�	��������������S�����������	���#����S����������*��
����������#�������������������������	����������������������&*���#�����
#�� ���� �)������������ �� ����� ��� ������ �������� ������ ��*����� ��&*�
������*�����������	�������	���������������������������������������(�
���������������	��	����������&*�������������A����� ����������*�����#���
�	�����������	��	���������������������&��������?�

+�����������������������������������������������	*�����������)����
������&��)������������*����<�����������������*����	�����������	���'�
���(� �������*��������������������&����&�������� �������������� �������
��A���������(� ��*����� ���������#��������������������' ��	���������������
�����������*�����������*�

=���������������&����������*�	�(����������������������������'�����
��&������<������������&�����)��*��(��	���������������������	#������������
������ ������ ��#�)������ �	�������� +������� ��#��#���������� ������� �����

Q+����������������	����	���0�1�+������ ������2���	����������	������������������	����	������	��������� ��������	����	(�
3456� 7�(�687�9:;<7;�=(��>>?�<:9:8@+�:0�48�C<���	� ����������	��	�A�	���#	�����	�����	� ����	A�����(����
�����	��(� ���	��(� ��� ���	������� @�	� �������� � ��������	����	� �AA	���� ��� �� ����	��	�� ������ � ������	�� ���� 	��	����
����		����� 	���� ���	��D������� ��	��(� 	���� ����	� ���D���� ���� � �������D�����A�	�	�	�� ��(� ��� �A�������� ���� � ����	�
�	����������������������������	��D��������D	����#���*������E
?�� N����� +������� � ��������	����	� �������� ����	�(� �������� N� 1����(5�D�	��	� N��	����	�5������ ��FF��2���B'�>�C�
���������	������� ����	�����������	��*	�� ��� ��	� �	����	�� ��������	� �� ��������������	����������	�������	� ���������������
��	��������	�� �� ����	� ���� ������	� ����� 	�	�	���� �������(� �	����� ������������������������ ���	�����(� ���� �	������
�������	��������������	����	������	���������	��D��������������������������	��D����������	���#	�����	��	��	���������������
��������(��	��	��������	�������(������	�	�	��	��	�� ���	D���	��(��	��������(�������	������D��������	��	D�����	��A������	��
<���	����	�	���	�	�	��	��������	������������������	����@�	����	������	��	�������	����)	������������	�����������������������
���	��	#	��������	�������	�����������	(�����D�	��������	������	���������������	��������������(����������	�����	��������
���A�� ��� �	D� ��	���� @�	� �	D� ����	� ��� ���	���	�� ����� �� �	�	������ �������� ��� 	�������� ����	(� ����� ���A���I
���	������C�	������/���	�����	�����/E(�D�������������	�	����	��������������D���������	������A���������������	�����
����	��D����� ��#	�������	�� ���	�����	��� ��� ������	�����������	(� ���	���	������	�����������	�������A���	��(� ������	�� ���
A�����A�	�T�������	������	��A���	������	��A��#��	������������������	D������������������������	�������������	�����������	�
��A��#	��A����������������A�����	���	������	��	����A��#���������������������	��	������	��������A����	��E�

��



�&*�����������������������������������������(�������)���������*��(�����'�
��#�(� ���(� ��#���� �����������#������������������������������ 0�#�����
�������#��)���������� ������ ��A����� �������� ���� A����� ����#	����S�
	�������� �&������������(��������	������M������� ;�������������#�#��
��#���������������������'���*��������(����������������(��	������(��������(�
������ '� ���������� ����������J� �&���� ��������� ������� �	�����������
��������� �	����� �������(� ��	���#���(� ������ ������S� L7L� ������ 	���
��A���������� ��#�)��������� ����������� ���� ���� ���� �������� ��������� #��
����������@�������)������� ���������� �������� �	)������ ���� �&*������(�
����� ���� ������ ��#���� �&������� ��&����� ��&���(� �������(� ������)�����(�
)������ ��������'�������(� �	���� #�� ����������� L977'L907� ������� ������
)������(� �&��������������)���������� �	*������� ������������������U�����#���
�	������(��������	����������"����������

 ���������	)���(������	)���������*������(������������#������������#��
����� �&���������� �������� �������#���� ������ �&�������� ����������
�	��������� ������� ����##��� ���&������� ��*����� �&���� ������ �������
������������ �����������������������(� ������	)���� #���������&*��������
)��������� �������� #�� �	����������� ������������ ������ ��&A���� �����
�����������)�����������������A��������������������������	�����

M������� =���������� �	��������� �����	����� ����������� �������
��������� ���	����� ��������� ������� �������� ��������������(� ��������
���������(���&�������	������������&�����;��������	����������������#��
���� �	����� �	��� �����������(� ��"������� ������ 	��� ������ A	���������
������������� @������� ����������� #�� ������ A	��������� ���� ��������
����������L9�' �L97���������(�6��&������ ��#�������������"������ ������
��������� �	�������� 	������(� L7L� ������ ������ ��������� ������� L7L� ����
��������� ��������� �������(� ��������� ����#���������� �	����� ����'�
������������ �	����������#���� �	������� ������� �	��� ���������� ����������
L7L� ������������� ������ ��*�����#�������� ���������������� ���	����������
�������� ������� ��������� ���	�������� ��&������ �	����#���	����	�������
������������ ����������� U�����#��� ��������� �	�������� �����	������
��#�)�������������������������������������	�����

�����	���������� ������� �������� =���������������#���������������
���������������������������������������� �	�����������������	����+�����'�
����������������������#������������������������������������������������
<��� �������� ���� *����� ����#�������� �&*� ������������� ��&����� ����
�	����������������� �����	��������������������������� �����&�����#�������
������������������������������&�������� ���##������������	�������������



������ ����� ��&����� ����������� /������/� #�� /�������/� �	�������
�������������������*�

6�������	�������C��������������A�*��������E��	���������������
������� ��)���'��*�#��� ��*������(� ���� �������� 	��#���� ������� 	�	�	��'�
������� ���� �������� ������������� <����� ����������� �	�����(� �������
�	������� ������ �������������� ��������� �������� ������(� ������ ������
��)�����������������

L������� �	������� ������ �	������ 	��� ����� ���A�*�����������
��������� �������� ������	���� 	��� ��&����� �	������� #�� �	������#�
	�	�	�������������������6��������������(� ����*���(� ����������(� �����#��
	�������������������������	��������#��������������������

6� ����� ��� ������� ����������������� A���� �����	����� ������� #��
�������� ��������������� ������#����&������������������"������ �	����� +���
������#�� ���� �����	�������� ������ ���� �"������(� ������ �	���������
�������#����������������������������+	��������	���(�������������A�������
���������� ��&������(� ��������A�*������������� �������������� ��#�*�'�
����������������7�������������������������������������������(�������
������� A��A����������� #�� ����	��� �������� ������� ����)��' � ����� � � �����'�
�������������������������������	�����

@����� *���������� ������� ���������� ��&*������ #�� ������� ����������
������� ������ �&*���� ���� ����##������ �������� �����	������ �����������
��������	����������� �&*�������� ������������#���������������#�)������(�
��������� ���	��������� �����������  ��������� ��������� �����	����������
������� ��������� �������(� �	������� ������������� �������� ����������
������ 	���������� ������� ��&��������� ,��A�*������ ����������� ���� ����'�
����������	��	��������&*��������M�������������#����������������������
#�� �������� ��������� ���������� �&���� ���� �	��������� �����������(� �&*�
��#������� ���&������ ��#��� ����#�������� �&���� ���� /G�����/����� ����
	��������� ���	�	���������� ��&*����� ��������� *�����#��� ����#������
�##�������������&A����������������������

<������� �����(� �����	���������� ������� ������(� ������ ������
�����������#������������#���������������(���������#�������&*�������	�����

�����	�����������������	�	�	����' ������(��������������#���������
'���'����� ������ ������������ ������� #�� ���� ������� ��&������� ��������
��2�������� �&*������� H�����	������ ��������K� ����������� ��*�������(�
/�������(�������������������"������(������������������&���(���������
��&����(�����������������(�����������������&���(�����������������



��&�������������������	����������/>�� �*������	�����������������������
'�����������(������������#�*�������������������������(�����������#(�������
��������������� ��������#���(� #�� ������� ���������� �&*������ �	�������(�
������ ����������������	�������	���������������������6����*�������������
�����������	�������&*��������	����������������������

8�*�������#������

��� �����	������ ����V� 6����� ���� �)������� )��������� �����������
������V

��� �	������������� �������� ������������ ������� �������������
��#)��V

���  �����������������������������V
!�� �	����������������&�������#���������������������������V
$�� �	��������������������������&�������������������������V

G��������

�����	������ C�	����������E� ' � ��� ��	����� ��&*� ��&���(� /�����
����#���/� '�������� ��������������(���������)��������)��������������'�
����������������������*���(������(�������'�"���#���)�����������&���������
�������������	����F�

1���������� ��������� ' � �	����� �&���#��� ������� )�������������
�	������������������&�������#�� �

�3,&=/6=1<&6-� ' � �	������� ������� ������������ ����������#�
��*����������������������	�������)��������

 	*���' ��������*�������������#�����������(�A����*S�����������#�����
#�������#�����������&���������

>�/����	�� 2�������� C7������� ������	��E� ' �  ���������� 4����	� :������A	���/�� %��������#���# � ;	���	#	���$�
�������F����7�����������������������	����� ������	����#	���������A�������7����(�2�������"�������	��	�D������'�	��������
4�	� ������� �����	� �A�	���������� �����	��	�D�����	�A����������� ��� �$QF�� ������������	������� ��	����	��R � �������&���� �
����'(�� ������� �C@�	�1���� ������ ��������	����	E(�D������	���������	�����	��������������D��@�	������������������	��
�����	��� ���	������#	�����	�(� �������������	��(��������	�������@�	��	����� �����������	��2�������"����D��������������
����	��	���������������������	���������������@�	���������������������	���������������	�����(������A���������	�����(�����
���������� �������@�	� ������� ����� ������	�������������������	��	��������������������	��� ;����� �	�A�	���  	���	������
���������A����������(�������	����������D��������2�������������AA	��	�����A���������������������� ���2���	�	�  ������"��
""3���	�����/����9����#����
�F��3������@�	����������	����������������������	����	��8���=������FF!��2��>
/��3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2���?
����3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2��?
W��3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2��B��



�+.B-E� ' � ������ 	���� ���*������� #	������� �&�� ��������� ������������
����)��������������&��������������A���!�

=���������' ���������A�������&���(���*�������	�����	����������#��
�������� ����� �������� ��&�������(� ��)������� ������ �������� ���&���S�
������������ �������� �������� ����(� ������ ������ ������� ��������� ������
�	��#����������������������������������$�

;1?0-'-<&'-0&>-<�-717&?�0-37'&6&-3�2-�1�F+2�F1�'-<.-'-3

��� 3����� ���@�	� ���������	�� ����������� ���������	����	��8���=�����
�FF!���$?�� ��

����� N����� +������� ���������	����	�� ������� ���1	�(� �������� N�
1����(5�D�	��	�N��	����	��5���������FF��

���+������� ���������	����	� ��0�1�+������� ��� ��� 2���	����� �����	�
�������� ���������	����	� ��� ��	� ������� ���������	����	(� 3456� 7�(�
6879:;<7;=(��>>?�<:9:8@+�:07@748�

!�� �� �	������������������������  ��0���  �3��2�������8	D�0	�����
�FF$�%��	�

$�0����	��#�� U�� �	����������� ���������� 0�������� ' � X�J�
-F&����#���.(��FFQ�

B�U�����#�2�<+���	������������5��&����' �X�J�-F&����#���.(�>>?�

M1�75&.45-�-0-B&?1='-3

��� 6���������	#�L����@�����)���#��)����������������� ����������'�
���������A�����������������X�J�-F&����#���.(��FF>�

��� YZ[\]^]_� �̀a��bc[dZ�e�fc^g\[hfiee�_�Z[je\]f\h[]��k�(� �>>?�
��� YZ[\]^]_� �̀a�(� YZ\Zlfc_Z�m�� no][fe� eg\c[ee� Z[je\]f\h[^pj�

g\eq]r��s(��FF��
!�� Yh^e^� a�m�(� tZ_Z[]^gfZu� X�b�� `g\c[eu� v[Zwcg\[ce\]qx^cvc�

egfhgg\_Z��'s�(� �>>>�
$�� yeqz]�X�k�ng^c_p�Z[je\]f\h[p�'�s�S�mpg{Zu�{fcqZ(� �>>>�
B�� Xcgh^c_Z�s� �̀� a[je\]f\h[^c]� z[c]f\e[c_Z^e]�'� s�S� mpg{Zu�

{fcqZ(� �>>?�
� � � t][|e^c_eo� }�}(� n[qc_gfer� Y�~�� a[je\]f\h[Z�'� s�S� mpg{Zu�

{fcqZ(��FFF�

�!��3������+�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2�$B�
�$��3������@�	����������	����������������������	����	��8���=������FF!��2��$?



�:��4;3+757,0�� 784�,48<@;6,<7=�5�;7

;	)�J

��� �	���������������������������������������
���  �������������
���  ������������������������������
!�� �������#���������������)���������������

 �������������������������������������	�	�	������&*��������������
������������ �&*� ������� �������M�������� ����������#�� ��������������������
�������������������

@������(���������������������&*��������)��������� �����������������'�
���������������&A�)�����������������������=��&�����������������������I
�����������������&����������������������&����������	������/�&���*��/�
��&��������  ������ ��#�������� ������ ��������� ���������� ����� �������
�����������������������������J���������C��&����#���E�#����A�#����������
�������

@������� ���������������J� @������� ���������������� ��A�#����
�������������������������������J�������������������	������(��	#������#��
����#�������������������������B�

����������������������������������������������������������������6�
��&���&����� �	����)�������� �����(� ����� �	����� ������ ������ ��A��������
*���� ���������� ������ �	����(� ������� ������������ �� �� ���������
�������������������� ��������A����������������(�A���������������������
��������� �	������ ��������  �� �����������&�������	����� ������#��������
������� ��A���&���� ���)�� �������� ����� �������� �	��� ��������������
����������	�����������*������4������	���������������������������A	������
�������� ��������� ����������� ������ ������� #�� ����� ���������� ���&���
����������������	��������+�*�������&A�������������	�����	��������������

�B� �� �	������� � � ���������������  ��0���  �3�� 2������� 8	D�0	����� �FF$�%��	�� 2�$�� C3	�����	�,����� ��	�A���	�����

��#��#	�������A����������� ������������	�•�D����������	������	��A������	�(�D���	����������������A����������	��A���	���

A����������	#	��A	���������	���3�������������������D����A�������(��	����(��������������������������	����������	�A��)	���
��� ������ ���� �	���� ���� ��	�5���	'����� ������������� �	����	����������������������� �����A�	� �����A���	��

����A	����A	�#��	������ 1�����	�����	������	�	�������� ����A��)	��(�	��	���#	�A�����������	��	�������@���	���#��#	��D����
��	� �	����� ���� 	�	������� � ����	� �������������	� �� ��	������ ����� ������	�� *������ �	����	�	���(� ��	�	�#�����	����

�(� �����#	��	��	� ��� ��	�A����������	�� �#�������������� �	����������������(� 	���� @�	



#������������������������������H@K���&������������#���������������������
	����:���A��������������������	��(����	#��������A���������������#�������
�������� �	�� ����������� ������� ������#���� �	#�����(� �&*������
��&���������(��	)��������&������������	�����������(���������������������
����#�����������7�������������������������'���������������������������
��&�������#�������������� ���������� �	������������� ���������&���������
���������������������' ����	��������������&�����Q�

8��������� ������ ��&��� ������������� ��A������ ���� ���������
�&�����������������(���������������(�������������������������������J



,�A����� �	#������� ,�A����� �	#������ �	�(� ������� ��������� �������
����#���(� ������� ����������������� ������� ����#���� C��&������� ������(�
���������������������������������������������E��,�A������	#�������������
#���������������� ����������������	#���������������&�����������#��������
��&��P����� ��"������ )���������� 6���� �&*� ��#������� ��&�������� #��
�*�������� ��������� C������������� ��������	�(� ���A����� ����� �����#���
�	������E�� +�������� ��&A� ��������� ��A����� �	#�����(� ��*����� ����
��������� ������������� G��� �� ���� ���� �������� �������� �����������(�
�D��� A������������� ��"��������(� �	���������� ������� ����������
A����������� �&������	��������������L9�����6��"������ ��#��������������
�&������������������������������������������������

��&75='&� =/3'''75��G&������� ����� ��������� ������� �	��������� �������
������(��������������&�����	������������������3�����	��������&����������'�
����� ������ �	���� ���������������� ���������� 3������� ����*������ #��#	�������
�������� 3��������� ���&����������� �������� ����� ������ ���� ��#�����
����#�������������������������������(����������������������������������
�������� ��������� A������ �������� ������� ����������� ����������� ����
)������������ ���������� ������������ ����� ��������� #�� �������
�	#������ ������������ ������������� ���� ������ ��������� �����������
������ ���� ���������� ���'��������� ������� )��������(� ������� ���������
���*��&����&�������	����������������������������������&���������������

G��������	#��������������������������&����������&����������������
����� �	������������ ' � �S� ")�! � � *( � #�� ���� C������� ��������� ����������
�*������� ' � �$���E� �	�� ������ ���������� �������(� €k� ������������



�	#�������������������������������&��������#������������������������������
����������� <������������(� �	#������������������� �����������������������
#��������������������&�7�������������������������##����	�����

G&����������C����� ��������E� ����������� ����������� ������ �������
���������� ������ �����������(� �� ������'�	�	����� ����� �	�	����� ��������
�����������&*���������#������������C������(��	�	����E�����������#��
��#��������������A����� ����#�����������������#�����������������)������
�����#��� �	������� ������ �����(� ���������� ������� #�� ��"������
�������������H�	��������K�

4������L7L�������������������	#������������������������� �� ������� +,�
����������������� ��������+�*�����#�������	#������ �*�&��� '� �� 9�%��� �� )� �

���������������?�

<������M��������	#��������A������ �������	������	����������� �����
�������)�������#����#��������������������������������#����������������
�	�� ���������� C$S�� ���E�� <��������� ����������� F�$� ���� ��$� #�� ������
��&A���� �������� @����������� �� ������� ����� ������ ���*��� ������� ������
A����*��������<������	#������������	������&��#���� 	�	�	��� �������I
������  � ��&���� ���� ������(������#��� �	#����(� ������ ������� �������'�
��������� ������ �	������  ������ ��������(� �� ������� ����)������ �������
�	���� ��������� ������� ���������� ���������� ,�&A��#����� ���������������
�	#������������A����������������������������� ����������������������'�
��(� ������ �	#����� �������� ��#������ ��#����� ���������� 0	#����������
�������������� ���������� �������� ������ ���������� ���������� ������
	����������C$S�F�����E��6���#������������A�����������)�����(���������������
�������&���������>�

,����*�� 6�� �	#����������� ��&���� ���������� ������� ����*� ������
�������������6�����#�*������' ������������������#������#��������	#����
������������� ,���*���� ������ ������ ��&A� ���������� 	��� �����(� �

�?����	�������� ���������������� ��0��� �3��2�������8	D�0	������FF$�%��	��2�?�
�>����	�������� ���������������� ��0��� �3��2�������8	D�0	������FF$�%��	��2<



�"��������� ������ ��&������� � � ��� �������� �������� <�������	�(� �����*�
	��	���� ���� �&������� #�� �� ��������� ������������ ������� �������������
,���*����� ������� �&���� ��#�� ������ �	�������������� ������� �����������
F &��������� ���������� ������ ���� ���*��� �����*� �� ������� 	���� 6�����
�������� ������� ������� A����� ��������� ' � &!�����K��  �� �������� ������
�������(������������������������&�����#�(������#������������������#(�
������������������������(���������������������������� ����*������	���(�
�	#��������&����������&����������������<���������������#���	��������
���"������#�� ��� �	����� ������� ��&���������� �������@��������� ��&���
�������������C�E�����*��������������������' �����#����C�E�)���������(���
����������� 	��� ��������� ' � �&���� ����#���� ��������� C�E� )�����������
6������ ����#���� ������ ��������� ��&��������� �����������(� ���������
�����������������������)�����#�����������������������J

2���A	���,���*������������������������������������������	����
A��)��������������	#�����"�����������"����������2���A	�����������������
��������� ��"����� #�� ������� ��������� ����� )���������� ���������
��������������������� ��*���)�����������#����������A���A	���������������
�����*��� ���������&������#��������������	������������� ���������������
�������� ������ ������ �	�������������� �������#��� �������� ����&#��'�
������������������������������������������



2���	�����C�&������E�� �������� �	#���������' ��	��*����#��	�������
�&������� ���������� 6���� ��&�&��� ����� 	���� ��#����� ��&������� ������
�������������L������������������������#�*���������A������

@����������M������� �������� ������ �	#����� 	��� ������� ���������
� � ����	#����������������������������6��	)����&��������&�&�������������#��
	����������������������������������������#������������&�&�����&�����������I
�����M������������	�����������������������������������&���������F�

M����������� ��*����	#�����������������������������������������
�	#����������������������������"�����(�����*��������������������������
����� ������� ��������� 0	#������� �������� ����������� ����� �����������
����������� �	�� ��������� M����� ��&������ ��������� ������ ��������� ������
������������M��������������������������C���	��	����E���*�������������

M���������� �	������������� )���� fZ{� ��������� �������������
6���������*����� ��#����������������������2�������	��	���P��������������
���������(�����������������������&��(�����������(��	��������������(�#��
��&A�����������������������	�#����������������������M���������"����������
������ �������� ������ �	�������� � ���� � ���� ���A�*��������� ����)�������
	����������� �	����������� ������� )����� #�� A��������� �������� ,�&A�
��������� ������� ����������� �������� �	�������������� �������������
CL9��'L9777����������������������E�



;�*��������� 0	#������ C�	��E� ������ ������ �������� �������� �����
���������� ��*�������� �����*�� ��*��������� �	�� ���������(� �������� ����
��������� )���������� ����������� ' � ���� ��*��������� ,��������*������
�	����������������*�����������������)���*���������

 ��������(� 	��	����(� ���)��������  ��������� �&*��������� ��&����'�
������ ��"��� �	#������ �	���������� �������������� �	#��� �������������
������ ��A������ ��"������� ������ �&*���� �������� 	��������� ���� ����
��&��������� ��������� ��&��#���� A��)������� �������������� :��	�����
�&*�������������A��������A����������������������	�����#�����	��*�����
������ ������������ 5��)������� �"*������ ���)��������� )���� ��&������
��������� �&�������(� ���������� �	�������� ������ ����������� ��&������
�������� ������(� ��������(� ��������� ����������� ������ �������� <�������
�����(� ����� ������ �������� ���������(� ��������	�(� ����� ���� #�� �����
����������	#��������������	�����������

0	#�����A����*������@����� ���� ��*��� �&����� �	�� ���������� ������
���	����� ������ �	#����	�������#�� ������ ��#� ������A����*������(� ������ ����
A��������������(� ����� ���*���� ������������ ���������� ������A����*��������
 ��*��� ��������� ������� ��#��� CA��������� �����E� #�� ������� A������
��#�������� �������� ������ ��A�������� 2����*������� ������� �	��������
�����������	�	��������������������(���&�����������������������' ��������
�	����� ����������� ������ ����� �	#������ �&������� �	������� ���&����� ������
���������������

@���#���� ������������� �������������� @������� ������������'�
�����(� ��*��� ��������(� �	#��� ������ ������ ������������(� ����#����
�������� �������������@������������������� ������J� �#����������� ��&�&����
6�������� ������ ������������ ������������J� ���&���(� �&����(� ����(� �	�����
C���"���(�A����E(��	���'�	����



,�������������������������������������*����������������&���������
�	�������*����6���������������������(�����&�������' �A�������(���������
' � ������� �������� ������ ������ �������� 6����������� ��������� ��������
�	�������� ������ �������#���� �	��������� #�� ����� ������ �	#���	�� �����
��&���������������&���������������� ,�&���������	���������������(� �����
���������������������&���������������'�����C����������������������E� ���
����������� ����������� ��*����  �������� �������� �������������� �"*����
)�������#��� +��� ������� ���������� ������������������� ������� ��������
����� ������� �	���J� ��������� ��#������� #�� ������� ��#��������� ����
�	#�������A����������#������#����������	A������)�������������*���

=�A�������� M�������� ��������������������� ��������� ������ ���������
��A����������������� ��������=�A����������&*������������ ����������	����#��
������&���������#��������������&��������C������)���*���(��	�	�(��������E�
���������� �������� �	����� <�������	�(� ����� ����&��� #������� �������
����)���� ��������� �������� �	����� <��� ������ ����� ������ ����������(�
������� ��������� ������� ��)������ ����������� #�� ������ ����� ��)���
�������������� ��*���� =�A�������������#������ ���������� ��A��������(� ���'�
�������� �)������#���� #�� ��	������� �������������� 6����� ���� ������� ����
�"*���������������"��������&����������������*��������������������

�1�7&<'&�=1.'-3��@�&�������	����&�&������*������&�(��������A��*������
��������� @������� ������� ��������������� ������� ������������� @�&������
������� �&*������ ������ ������� ������ ����� �������� 4������ ��&������� �����
�����������������������������'��	#��������������������������1�����������
��������� ������ ������ ��&������� ����� ������(� ����������� 	��� 	�����
�����#�������������������� ��������&��������������	���������������������
�	��������6�����������������������#���������������' �������������=�A���
���������� ' � 	��	������ #�� ������ ���� ������������� ����������� ������
������������� M����������C	����������E� ��&����������� ��A������� �����������
����������������������<��������������������������&���������������������
�	���������� ��������@�&������� ���&�����(� ������(� �	������ ����� �	����	'�
������ ��������7���� ������������������ ������� ��������	��������@�&�������
��������"������A�����	����&��������#����������'������������������������(�
������������� �'���$����������������������@�&���������������������&���'�
�������&������(�����������������������������������������������	�����

=��&������&�����������*�������Q�������������������	�����=��&����
��"���������������� �*�������$'B�����@�&������������������#������������
�������������������� �R�$�������������������� ��*����=��&������&���



��������������� 	��� ������������ ' � ����(� ���������� ����������� $JQ�
C������������	���������������������������	����E���	�������&�������������
����������#�������&���������������������������������������������#��
���#��� �������������� �	����� ��&������� ������� ����� ���������� ��������
+��� ���� ������� �&*� ��������� 	��� C•��(� �!(� �B� #�� ��E�� L������
��&����������� ������� ������ ������������� �	��� ������	�������� �����'�
���������� +�*����� #������ �	���� ��&������� �	������ �&*� �&����� �	����
�	��������� �	������ @	���� �	������ �������(� �	������� �������� �������
����������	�����

�717&?� 2-� &66&<45&� 0-3-H-'&� =1J7&<'-3��=�������� ������ ��&���'�
��������	������������������	��������5	����������� ������������ ������
�*�������B������Q��� ������&A���������������������*��V��������J��� �F�
������ �������  ����� �������� ��������� ����(� ������ ����� ��"����� ���(�
����#����������&A���������������������' �A�����������������������&����������
6����������� ���� ��������� ��&A� �*��� ������� ��"����)���������(� �����
���������&���������A�������	��������2����������������������)������"�������
��������"���������������&�����P���(����������	#���������������A����

@������� ���������� �������� CA����� ����� �����E� �&����� ��������� #��
���	�	������ �������� 	���(� �	�� �	�� ����������� ,�&A� ������� ��•����



��������������������������������������)�������������	��������������	����
6��������������#���FFF'�������������A�������&������ ����������������' �
G�*������ H������� ������������K� ����� 6��� �	���� *������ ������� ��������
���������������������������������������&���������	���' ���&�������#��
������������������� ��������� ����)���� ��&���������� ��������2���������#��
�������������)������&�������������� ��*�����#�����������	����������������
<����� ������ �������� ��*����(� ��A���#������(� ����)�������(� ��&�������
����������������������������������(� ����� ����������&�����������	#�������
�������� ����������#� ���������� �������� �����������(� ������ ��� *�����
�������������	�����

<����� #�� A������� <�������� ' � ��#������ ���������� ������������ �����
�����(�A���	�����������������<�����#��A��������"��������������������� �����
��A���#���������������	�����	���������(��������������������������������
����������������(���������������������������#������������

L7L�������� ��������� ��������' �LL�����������������������������
������������������	������&���7������*���������������������	����A����������
������ �&��������#������ ������������ ������ ������������� 6� ������
�����������������������������#������������

 �������� �������� �	����������(� ��"A����� 	���� ����������� ���������
�	#��������"��������� �������������� ���������������  �� ������ ��������
���������� ���������� ��������  ������ ���������� ���������� �������
��������������#����"A����������������������������������������������

2����������#�������A������������������@�*��A��������A����������	���
������� ��������(� ����� ���������� ������������������ ������ ��*�����������
#�� �	�	�����(� )���*����� �&������� ������ ���������� M���� A�����(� ����
A�������������)����������#������&������� ���	����-����	 ���#

4�&��� ��#������� =�A���������� ��������� ����� ' � ��&��� ��#�������
;�#������ ����� �������� ' � 	���� ���*����� ��������� �������������������
��������(� �� ��������� #�� ������)������� ��A���� ������ ��*���� ��������
M������������������������������������������	�������#��A��)������	��
�������(������������' ���"���������������������' ����*������(���������������
������#��������������������������������������2��)���������������&�������
�	�(����������&��������	������������*�� ����������*������������������
�����(� ��&�&��� ������ A��)������� ���������(� ��&��� ������ ��&����#����
�&������������ ��������@��	��������������������*�(��	�������(� ��A	�������
��&���������	������	�������



	>�.-�=1.<&<>�=&I'-3&�� 4�&�����������	����	�����������������' �
������(� ������(� ������� ����������� ������ 	������(� �	������� #�� ��������  ��
������ �����'���� ��&��� ��������(� �����*��� ��&������� #�� ������ �	��
�����#�����������������

M������ ��&������C� �����E� ���������� ������� ������ ������� L������ ��&���
����C����#E���&�&������*��(���������	����	��������#������������������	����
:������� ��&�������C����)E��L�����(� ����� ������� ��&��������	�����#�����
���� ������(� �	���� ������� �����*���� ������� ���*��� ��� �	���� �������
����������� ����������� =����������(� ������ ��������� ' � ������������� �����
������� �����*� ���� �&�� ��������� �������� �������� ��&�����(� 	���A������
�������(�A��������������&*���	�������*���C������E��<�����������������������
������������#���������*������(���#����� �����*��������=	�����������
��#����������� ������������ ��&�������������������������&����	���������
�	��	�������������������C ����*E

����� �	��������������������(�������������� ������ �������������#����
��������� @�&����� ���'����� ������ �������#���(� ��#����� ��������������
�	�������� �	�������� 4���������� ����� �����*���� ������ ����������#



�����������	�� 9�*������� �	������������ �������������� #�� LL� ����
��������� �	������������� ������������� 4������ ������� C�� ����E� 	�������
������������������������	��������������������������������������������

@��������@������C�������������������&����������������E��������
���'������� �������#���� A��������� �������� ������ �	�������� @�������
��������� ������ ������������� �&*� ��������� ������ ����������� A�����'�
����������������A��)��������	��������@���������������������������������
�(� 8� ����*������ �������� �	������� #�� ���� m� ��� �	������(� �������� �����
�������������� �������������� ��&����������� 8� ������ �������� �	��
���������(����������������������������(��������������������������������
���������� �����������&�����������������	������������������<�������������
����������� ��*����(� A���� ������� �&*���� ���� ��&A� ����������� ���&��������
4����������������&���J�����&����������������������������������

+�*����� #������ ������������ �������� �������� ����������� �������
��������������� ����� ������� ������ �������� ���� ��*�����������
�	������� ���������� ��"������ �����'��������� ������� ��������� ���� L7L�
��������������������������������������##��������	��������������#�*�'�
������ �����(� ������������� ��)����� H��������K� �����������(� ����)����
��A��������������������������&�&������������������������*��������� �����
���������������������������������������������	��������������������
������� ��&�������� G�A� ��������(� ������� ��&A� �����(� ��&������ ��������'�
���������������������������

@����� ��&������� ��������� ����M������� ;��� �	�������������� �	���
�������������  ����� ������ ������ =���������� ���������� ������������
�������������J� ������ ������ ��������� ����������(� ��������� ����������
������� ����������������� �������� ������ ������������� ;��� ���������
��������������(���&������������&���	���������������(�����������������
��&��������������	������;���������*��������������)��������&�����#������
' �!�� �� ��������A��������+����� ������������	����������� ;�����	���
��������A���2���	�����A����������������

F &���� ��������� �	���� ������� ���������� ����������(� ����� ��&���
��#�������	���������������G����*����������� �	 ����������#�(��� �
6��&��������#������	������A�������	������������������������������	���
��������6������������&�����#������������������LL���������������������
�	�������� +�*����� #������ ����� ��&��� ��#����� ��A����� ��&�������
�	����	������� ��������(� ����� ������ ��)���� 	��� #�� ����������#�
�	����������	���



+�������� ���� ��&��� ������������������#��� ��&�������������� �I
������������(���������#��������&����������&����������������"�����������
+���������� 	��(� ��&�����#��� ���������������������(� ��������������&��'�
�������

@����  ������ �������#���� #�� ���� ������� ������������(� �������(�
��������� ��#������������	��� ���������J� ��� ����#�� ������� �����#����
��A������������	�����������@������������A�����#�����������������#����
����A���������� �������� M�A����� #�� ����A������ ��������� ������ ����� 	���
��	����� ������� ������� @������ ���� ���������(� �������������(�
��&�����������(����������������������������3�	�����������#�*��������
���������������� �	����������� ��������� ����� �������� ������� ��������
=������ ����*������ �	�������� )������� ������ �������������  ��� ��������
��&���� ������������#���"���	��������@����������������������� ��#���&��
��&�����������������#�����	��������������#�������	������������

@������ �������� ������ ���� �������� ��&������ ���������� #�� ������
���������#������������������������������	�����5@�����A�������	���(�
��	��A����(���	����#�������������������������@	�������������&���������&'�
�������'��‚(���	��A��������������'�$‚('!$‚��������������������@���������
�������������*��������*����������������������������

 ���������������� ��&��������������� �������������� ������� ����
�	)������ ������ ������������ �	��� �&��������� ���������� 7���� ��&�����
����������� ����	����������� �	��������� ,	�������� ����������� ����
�������������*������(�A����	������*�����	������ ���������������������*��
#��������������������������������� ��&������������������������������'�
�����������������(��	�����������A�����A����������������������

:���� ���*����� ��������� �	)���� ���	��	������ �����*������� @	����
������� ��&A���� *�����#����	������������� ����������(�&*���� ��������
������#�������������������*�������������������������

�1�7&<�-3�� @�&���������� ������� 	�	�	���������� ����� ���� ��������
��&����������������� 6���� ��"���� ��������� �����(� �������� ��A���� ������
������� )���������������� @�&������� �� ������ ������J� ���� ������� ������
���������#�������*�������������(����������������������������&�������������
������� �	#������������������ ,�&A����������������������� �A������ ������
��*����������(�����������������������������������������#�������������&*�
�&����� ������ ��������������� �	#�������� ����������@�&�����������������
��&A������������������������������A�����������������������

@�&���������� �����*������ ���������� ��������� ������� #�� ������
������������� )�������������� �&*���� �������� ������������  �� �������



��&������� ��&A������ ���������� ����������� 6������� �������� G�	������
����������������� �����������������������

U�������� U������� ������� ������� #�� ������ ��������� ���������� 7�����
*������� �������� ������������ )���������(� ������ *������ ��&����� C�������'�
������E��U��������&�������������������������������������������A�����
�	#������������ �&��������U������� ����� ��#����&���������� ���������������
���&��������#�������������������������A�������������������������&����
*��������� �	��������� 	��� ��&���(� ��#��������#����� �&������� ��&�)��'�
�������

������ ' �*�������� ������� ������ ������������� 6� *���������� �����'�
������� ��������� ������������ �����#���(� *������� ����������� �	��#����
A������������ ������&���� ����*� 	������� ������ )���������� ���������
������������� �)���������

+��� ���� ������ ��'�$� *������������� �������� U���������� ��������
��&������������*����������������������&���(��)����F��������������&������
 ��������)������������������)����	A������&������������������������

�1�7&F'-3�� �����������A������	#������������������A���	#����������
����������  �� ��&������� ������ �������� ������ ���������� ��&����� ������
�������P����@�&������� �	A������ ������������������ ��&������� ���������(�
�������������������������������������������C�$'�F�������������	���E��
L9777� ' �L7L� ���� ����������� ��&�������� ���������� �	������'�	������#�
���������� ��&������ ������� �	���������� ���������� @�"������� ������
��&�����������������������������������#������� �������#��������� ������
����������������������	�����

@�&����������������������������#���������&�������������*��������
���� )����������� �������� +�*����� ��#���� ��&������� ������ ������� #��
������� ������������' �������(� ��A����A��������#�� ������������� �������'�
��������@�"�������������������������������������������������������������
	���������	����7�������	���������������������&������������������������(�
����� ������������������������������ ��������������������������� �������
��&������ ������� ��&������� �������������� �	���� ������� �����������'�
�������

�/3-E-� 2-� �75&6'-3�� 0	��*����� ������� ������������� #	�������
��������)�����������  ������� �	#����������� ��� ��������� ��&��� ��������
������� �	��*�������� �	#��������� �	��������  ��*�� ������������� �	��*��
�������)���� ������ �	#��������� ������(� �	��*���� �������� ������ ��&������
+<0-����*��	��������������	���������������������	��*����#������������&���



���� ���� ������������ )����������� 0	��*����� ��)��� ��#������ ����������
���������� ������� ��	����������(� �	������� 	��� �	#�������� *������
�	������������&�������	����

0	��*���&������������������&�������������)�����������������������#��
������� ������� �������� ���������� )�������������� 	���� 3������ ��������
��&����������������������*����������������&�����������������

0	��*����� ������� �����&���� ������ ��������(� ��������� ������ ����
���������������������������������������&������ ��	���������������������
��������� ������ ������������� 4���� �������� ��������������� ������ ������
�������� :���� �������� �	A���� ���������� ��A������ ��������� �	��*��
����������������2�������������������	������������������������� ������
������������������(� ��#��������������������)����������+�*�����A������
���������������&A�����������������������������!�

U�����#��� ���������� ������� A	�	A	����� ������ �����(� �������
�������� ���� ����� ���� ����� ��#������ �����������*� �������� +�#��
������������������������������������������������������#����#������#����
��������	������������������������������6�����	#�������&*������������
������� ���������� ,�A����� �	#���������� 	�������(� ������� ���� ��#������
�	#�������������������������������(�	�������������������)����������������
6������ 	����� A����������� ��������� ������ ��������� 	��������� �	A��
����������� ����������� ��&������(� ��� 	��� ������� ��������� ������ ������
�������@������������ 	�������� �"���������� ��A����� �	#�������	�� ������
��������������	����������&��������(���������(���������������������

�/45'-3�=+=+<�45&F-3+245&�=+3B-'-3��*�����#���������������������
��*���������*���� � ���������������������������+���������#��������������(

�!����	������������������������ ��0��� �3��2�������8	D�0	������FF$�%��	��2� ���
C�����	����������� ����	�������������� � ��D���	�� ����	��� :���A	�����	���������	�D�����������������	�����������	D�
����������	����	����	�����������������	���<�������	������	�����A��	�������	�������	�	�������	������	����	���	���A�	��
� ��D���	������	���@�	�A�����������D�������	���	��A���	��D���	������	������	���	����������������D����	�����A��	��
����	�������	��D��A��������(� �����	�������	�����#	����������	����������	��	�����@������A	�� ����������	�A���	��	����	�
����	������������������������������D�����	������@�������D���������	����������������������������������������������������
�����	�D�����������������
<������	���������	�(�D����������������������������#	��	���	������������������������(�	#	���������	������	������������
����������������������	������(�D�	�	���	�	�D	�	�������� �����	�����	����@	��������	������������������� ������	��D	�	�
�	#	��A�����7������	�	����	������� ��:���A	��AA	��	�����A�	�	����	D��	������	���������������������D���	������	�(�
����	�A�����������������(�������	������	#	��� � ��	#	��A�	���� ����	������������	�A���	������A	�A�	��
7����	���A��	��	����(���	�3��A�������(���	� �#������N����(� ��	�����1��	��(������	�<��	�	������������	�������<��#�����
�	������	�������	�������������������������	�������D����������������������A	�����#���	���� ��������(�A	���A�(� ���	��
����� ��	��������A����������	�������	��������������� ��D���	������	��A���	��������	����	�����	����	�D		��8��D�������
1�������C���<D��*	�����E�������	�:���A	���A����� ��;�����(����	��������������A����<��	�����+	�	��AA	��	����	�����������	�
���	�� ������(������	�������A����	�������	��������������	����������	���	��������	���������	����������������
<���	���	������#	�D���	������	��D	�	�	�A	���#	���������(� ������	���	����	�����	�D���(���	�A	������D	���D����
D��	����	���������������	���������������A�	�	��������	��������	��� ����	�����	�����D���	������������



�������������&���*�������6������� ��������#��&���(� ����� ������� ��������� ;�'�
��������	����������������������)���������������������&�����������������

M��������������������������������*����A	��������#�������������������
 �������������� ������ ��A����� �	#������������������  �� �	#���������������
#	������� ���������� �&���(� �&����� ��)����� ��ƒ&����� #�� ����� ��&����� �	��
���������6����������&����&������������������������������������������ ��'�
)���������� ��&��������� �������� ��������� ������� ������ ���������� ������
������������� 2	���������� ������ �	#����������������������(� ����������������
������ ������������� +��� ����A	����� ��������� ��"��������� ������ ��������
5	����A	��������#������������'������������������������#����&���������	#��I
������A����	���&������+���������&�����������������#	�����������������������
��������(�������������#���*���*���#�����������)���������������� �����������
�&*����������&������������&�����&������������	�������������������������
��&���������	#��������#	����������������������������������������������6����
�����������	#�������������&�������������������A�������&��������#	�����������
���������(��������������#����������������	���

2	�������� ������� #�� ��)��� )�������� ������� ���������� ��&������
2	�����������������	���������������������������������������	�	�	���
�������������6��������������A����*����*�������#�����	������������������
������)���������	�����

�-,=-'&�B&<1��@����������������������������������������������@���'�
���������������������������������������������#���������&A������������������
������������������������������#����������������(��&��������������� � �I
����;����������������������������������������#������#����������������������
�������������������L777���������������������������������������������������
���������������������A����� ������������������������������)������	���(�
�����������	���������������(���������(���	A�������	#���(���	����#��������
����������6���������&A�������)�������������������(������	������*����'�
�����������*������������0������L7L����������������������	���������������
#����*�������#�����������������������������@���������������������������#��
����������������������������&A�����������������������

=��"����������������������������������#�	�	�	��������������� ��&�����
���&�������������������������A������)������������(�����&�&���������������I
��� �#������ �������� �����(� ������� ���������� ������ ���'������� �����������
�������)��������������������������������*�����&�����(�������������������' ��*I
�����������������������������������9�����������������������&��������A���
��������  ������ ���&���� �	#����� ����������� ��&�&��� ���	���� ��������



�����(� ����������	������������*��������� ��������M�������;����	����I
���������������������������&�����(������������' ������*�����	��������=��&����
�	#�����������������������&����������������	�	�	������������	*���������
�������� 7*��� ��������� ������������� #�� ���� ' � ������� ��������� ������ ������
��&���(��������������#���������������������������	��������������������

<����� 	��������� ������ �	�����(� ���&���� �*������� ��)��� ����*������
��&�������������������*��������������(������	�����	������	������ ������
� 	*������������&����������������������� �*������	���(������������������
�&*���������������������

=��&��������������������������������	���������������6�������������
��������������������������������	����	���������������J�����������������
����������� �������� ��A��(� ������������ �������%���� �������)����������������
M������� ���� ��������������� �##���(� �������� �����'���� ��������(� �&*�
���������������&����	#����A������ ������ ���������#�������� �	���� �������
���������&�����	#����������������

=��&�����	#������	��*��#��	�����������������)��������������(� �	����
����� ����������������*������	���������� ���������� 0	��*�� �&��� �	�����(�
����� ���&���� ����������� ��&������� #�� �	��*�� ����� 	�������� �������
)��������������	����=��&���� ��������������A���#��������������������"����
����������� ����������������@������� 	��� ����� ���������� ��&���� �������&���
������������&������������L�&)���������������������������������������
��&A� ������������� @�"���� ��������� �	��������)�������� �&��������(� �������
�����	��������������������������(�����*���#	�������������������

M��������������������������������������������	������#������������
	�����������2���������������������������	������(����������������&����' �
-������.���&�������������"�����' �-���.��	������������

�/7&.'-3
D � �



1��#	��������������������
U�����#��� ���"���� ����������� ������� ����������������� 	����

@�������	#�������������&*���������������)���������������(������#	�������
����'������������(� ����*������ ������������ �������� ��A����� ,������
	�	�	������ ������������ ��&������ ������� #�� ������ ���������� �����#����
�������������A���������	���(

1��#	����� ����������������� ,������ ���&���� ������������������
�&���� ������� �������� ������������ ������������ ,�&A����� �&������
=	#��A������ ��#���������� ���������� 	���� ������������ ��*������
��������6��������������������������������������������������&����������
��&����������������� ������	������#	��������������������������������
��������������A������������������������������������������������&A�����
	���� ��������� ���&������ ������� ������� �������� ������� �����������
,���������#�)��������� ����������	������#���������������� 	����������
�����������������#)����������

U�����#��� ��������� ����������������� ,�&A� ������� ��#������
��������� ������������ ������������ �������� #�� ���&���� ����������������
������� �&������ �������� G������� �	���������� ������ �&���� ������������
������� ����������� +	��� ������� �&*�����������*� ��*����� ��#����*������
�	�����	��������������������������������������������������������������
M���������� )����� ���� ������������� �	���(� �	����	���(� �������(�
A�������(� ����������� ������ ����� ������� ������������ �	����� �����������
�&�����(�����������������	���������������������&��������������������	����



=����� ��#���������� ���� ��������� �	���� ������������ ���������
������	���� 	��� ��&����� ��&�����(� �������)���������� ������ �	��������
������������ +�*��� 	��� )���� ������ �&*������������ 	��� ��&���(� �������
�������������&*�������������������������������������������������������
������ ��������� �������*�#��������#�������������� �������������� �������
���������(����������)���������&*������������������)����������

 ���� ����������������� ��&������ ����#���� ������� ������������ ' �
�	����#����������	����	������&���(��	����A��������������������)���������
���(� �*��� ����������� #�� �������������� ������ ���� �������������
U�����#��� �������������������������� �	���� ������ ��&������������ 	��(�
����� ' � �������	���(� ��*��	���(� A	���	���(� �	���*����	���� #��
���������� ��&���(� ���� ' � ����� ������ �������(� ������� ������������
���������������� ������ ����� �������� =����� ������� ���������� #�� ����#���
�������������������������������	�������&A��������������,�������	�������
����� ��&A������ �	����	���������� �����������9	������� �����#������� #��
����*������ ��������� ���P��„������ ��&������ ������� ������� �����������
�����#��������������������������' ��	������&�������(���&A�������&���������
��������"����������



���������������*�����#����	������������������������������������
����� �����'��&���� ������ �������H��&����K� �����*������ ' � ������ �������
������ ��A�����(� ��#��������������������������������������*�����#��'�
�&������������������� ��������������������������������&���(� �	���� ������'�
����� ��*�� ���������� ��#��������(� ������(� *������(� ��&�������� ��&�����
�������

+�*����� A������ ��� ' �)��� ������������ ������ 	�	�	����� �������������
����	��������� ��&������� �����������J� ������ ������(� �����������(� ������'�
A��	����#����)����������������	��������

=���������������	������������#����������A������	#�������������������'�
�������������(�������������	���������������������������+���������#�����$'�
!'�� #�� ������ �� �������������&�&����	������  ������ �������� ������ �	����'�
��&����'������#����������������	������������������A�������	�������������
���������������&�����������*�#��������&*���������*�������&�������������
������������

@�������(� ������ ����������� ������������� ����������� �	����*����'�
��������(��������������������������������������(� ��*������������������



�	������=�������������������������#�����	���A��	��#���������A��	��'�
�����=�����A��	������	������	������������������������������

6� �&*���� ������ ���� �������� ������������ ��������������� ��)������
�������� 2��	�� ��� ' � ������ ���� ������ ��������� ����������� ���� ��#��� #��
�	���������)�������	#���H��&7���K���(� ������������	�����������	��������
��#)����2��	����������������������#���������	#������������	���(�������
A��	�� ������� ������ ���� ��������  ������A��	�� ��������� ���� �������
����� �������� ��A������ ������ ��&������  ���� ������������ ������ A��	�����
�����	�	�	��������������"��������)����������$�

,������' �A��	�������������������A��	�����������������&������A��	����
���������������	���(���&���������������������(������������#��������������
����������� 2��	����� ���� ���� ��������� ������������� #�� �� ������
��������� ���'�������� �)������(� �������� ���������� ��&������� �)������
�������� @����� �������� ������������������� ������� �	�� �������#����
#�������������&�������������� �������(� ������ ���������A��	�� �������#��
�����	����� ������� �	#�����������������<�&����� �����������)���� ��������
���������� ������)��� ���������� ������������ 6� �&*���� ������ ����� �����
���������� �������� �����(� ����� ��������� *�#����� �	���� ���������� #��
�������������������������������������������������&��������� �

 �������� ��������� ����������� ������������ #�� ��*����������������
������(���������������������(�������������	��������������������������
������������������,	����������*�#����������������������������������'�
���������������������������	������������������������������������	��������
�������	)�����	�����������&*����������������	������<���������������������
������������ ������� ����#������ 	���(� ��A��� A���	�������� ������������
 ������A���	�������	������&A������������������������������������������
+�������#��������	�������' �����������#�	�	�	�����������������������
������A������������@	����	��������	���������������������#��������
������ ���� ���� ��A�������� ���������������� ' � �	����(� ���������� #��
�	)�����������������������������	������+�*�������#������#���&�������
�	����	���� ������� ������ ������������ '� ��������� ����)���� ������ ���������
�����(� �������*��	����	�����&*��������������������*�A������' �A�����������
���� 	�����#���� �������� ������������� 6���� ��&*������� ��&������������
��A��	���� ����������� ���������� ,�&A� ��������� ������ ��"�������� ��������
������ ������������� ������ ��A������ #�� H2K� ��&������������ ��#���
��&�����������������



U�����#����	�����������������������	#����� �����*��������������
�	����������������	��� ��&��������� 6��������������� ������ ���������?'�F�
�������������� �&�����������&�������������������������������������������
4���������&������������������������&��������������������������*�����#���
���������� �	���� �	����	������ �����*� �������� ���������� ��������
0����	���� !F��	����� 	��� ��&7����� M���� ���*������	����	����A��	�����
�������� ��A���� �����*��� ������ ������� ��������  �� �����*� ��&���
���*����� �	����	���� A��	�������� �������� M�A������������ #����#���
���������������� )���� ��*�����������  �� ��������������� ������� A�&����
���������� ������(� ����� �	����	���� ����� �	A������)���������'U�����#���
������������������� ������������ �	�������� ������ �������� #�� ��������
���A�*��������	����������	�����������������������������B�

G��������

…ch�'���2���	#���� :��������#��	����	����	#����������=������	��
������� ������� �������� ��� 0	#��� A��������� ������������������ ������ ���
6���������	���A�������������6�����������������	��������&�����Q

". �@�	�A�A��������� ����		��������������������	��	���#	����	��	�����@������A	�����������������������D�����	���A�A�����
��������	�����������	�#����	����������(�������D����������	��������������	�(��A����	���������	���������	����@�	��	�	�����
�����		���������������������	��	����(��������������������������������������+	�	���	���	�	��A	������D�������D�������		�
D����A��#��	����	��	�������	�����������	����������������A��)	���� ������������������	��� ����		����	����	������	��	���#	�
����D��D�����@�	��������������� ����	���		��������A�����	��������������������	�������������4��	��������������	�����������
��������	�	(��������������	������	�	#	�����	�	�A	���#	��������		��������	��D��������������#	����	��D�������������
� � ���		����������	���������������N������		���������(������	#	���		������	A���	���������	�����	����	������	��<�		����	�����
�	����������������	��"��D��A�����D���������	�D������������	�������<�		��������������������)	�������A������������������������
�������	�����������������	�������	�������������D���� ���������� ����		������������������	����#	��������	�	�������	�������
@�	�����	D����� ����	�����������������	�����D	��	�����A���	���������������A���	���#	����	�����	D�����@�	������������
���� ���	���������������A���		��� ��� �������	����	�����	�����D������	����	�D������������������������������	�������
 	����	��������		��������������	�A�	'	����		�	�(���	������#	������	�������������	���������A�	�	�A�����	��:�A	��	��	��
�����	�������A����A����	����		�	��������������������@�A������(���	���������	�����	����	������	�������A�����	�D����������
������������	�(������	�	�����	�����D����	�D���	�D���������•�������������A	��������� ������ ��������A	������A�	�	��A��������
�����	�����������<�		����������	����	������#	������	�����������������������������@�	����	����	���	����	��������������������
�	� ��)���	������		��������	�� =�������	�A������	���*	�� ����	����������	#	�����	����	���������	�������A���	��%��������
���������������	D���������	�	�A��	��������#	����	�����	��	��D�����A��	��X†���������������	������	����	����(��������
���� �	�	����	�� ����� �� ����	�	��� ������A���� ����		�	��� ����		�� ��������	� ������ �	� ��#	�� ��� � �����	�	��� ��������� ���
�	�	�������<�����������(���		�����������	�����������	���@�������	�����A������	������	��	������������������	�����	���������	��
D�������������������������������AA����<�		�������������������	��	�����	����D�����������	�����	��� � ������	��<�		��D����������
�A������������	�����	�D����(�����	�#�����D������������	��������	�����������������	���7�������������������������������
�����D�����gZ{]���D���	������	�������������������A�	�� :#	������	���		�������	���������������(�����		������#	���N�	��	��
��	���������	� �	 ��������������������������������	���	�����A��)	��(����������	����	���������	����		�	����		�� ��������	����
	���	�������	�	�#�����	���@���	��������������������	�����	������	�D����(�������		������	�	D���	��<�		��������������	�
��������#	(�D������	��(����	���	�������������	���D�����	���������������	�������	��	������������7�����������	���		������
����������������������������(���	�������A���	��A���	��������������D������������#	���������������	����������	��������������
+������������	�������D����D��	�����(�����������������D����A��	������	����������	�� ������������AA��A����	������������
	#	����AA���������

���3������@�	����������	����������������������	����	��8���=���(��FF!��2�!>



�-I&=/'� '� ���=������ �������� ������ �	A����� ���8������� �	�������I
������� ������ A������ ������������ �������������������� ��������� ������
�	A����?�

� �?.-�G3/76-� '�0	#������ '� �����������#��P�����&���� ����������
������>�

	J?&F�'�F &������������������������������*����F�
M1�75&.45-�'1?&5-�'� �����(������������#��������������������������
 �������3�	���#�������(����������������	A������)������������������

,�����������*����������������������������
�-7=0/213� '� 7�� �����*��� ��&��������� ��"���� ������ ������������

A��)��������������������	#����=�*������������������	*����������������I
�����	#��������@��������������������������������������������	#�����

�-3-I/0-E.-� '� G�	�� ����������������� A��)���� ������ �&�������
��������������)��� �!

�-7=0/213� -3&>�&�'� ,�&������ ���� �	����� ��!���'�	#��� �������)��I
�������������$�

�-3<&E�B/E->&�'�2���������*������&��������#�����	*���B�
�-3<&E� 3/6-7&�'� 6�� ������� �	��*�� �	A������ )���������� �����*�

�	�����Q�
�1645-� '� 0	#����� ���������������� 	���� ������ ��&���(� �������

��������� ������� ��������� �	���� ��"�������?��@������� ���8�������� �������'�
�����(���&���������������������<�������&�������������&����#�����������
����������>�

;1?0-'-<&'>-<�1�F+2�F1&'-<.-'-3�2-�-0-B&?1='-3

��� ��3������@�	� ���������	�� ����������� ���������	����	��8���=�����
�FF!���$?����

��� ��N����� +������� ���������	����	�� ������� ����	�(� �������� N�
1����(5�D�	��	�N��	����	��5��������FF��

�?���3������@�	����������	�������������� � �������	����	��8���=������FF!(�2���$!
�>���3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=����� "//0# �2���!�
•‚���3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2�>Q
�����3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2�����
�����3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2��$B
�����3������@�	����������	����������������������	����	��8���=������FF!��2�!FF
�!���3������@�	����������	�������������� ��wZ'����	����	��8���=������FF!��2�!F�
�$���3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2�!F�
�B���3������@�	����������	�������������� � �������	����	��8���=������FF!��2�!FQ
�Q��'3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2�!FQ

��3������@�	����������	����������������������	����	��8���=������FF!��2�!�$
�F���3������@�	����������	����������������������	����	��8���=������FF!��2�$F!



��� +����������������	����	���0�1�+���������� ���2���	����������	�
�������� ���������	����	� ��� ��	� ������� ���������	����	(� 3456� 7�(�
6879:;<7;=(��>>?�<:9:8@+�:07@748�

!�� ���	������������������������  ��0��� �3��2�������8	D�0	�����
�FF$�%��	�

$�� 0����	��#�� U�� �	����������� ���������� 0�������� ' � X�J�
‡‡F&����#���ƒƒ(��FFQ�

Q�� U�����#�2�<+���	������������5��&����' �X�J�-F&����#���.(��>>?�

M1�7B&.45-�-0-B&?1='-3

?�� 6���������	#� L���� @����� )��� #�� )������ ����������� ������'�
�������������A�����������������X�J�-F&����#���.(��FF>�

>�� YZ[\]^]_� �̀a��bc[dZ�e�fc^g\[hfiee�_�Z[je\]f\h[]�� %5(��>>?�
�F�� YZ[\]^]_� �̀a�(�YZ\Zlfc_Z�m��no][fe�eg\c[ee�Z[je\]f\h[^pj�

g\eq]r��s(��FF��
���� Yh^e^� a�m�(� tZ_Z[]^gfZu�X�b�� `g\c[eu�v[Zwcg\[ce\]qx^cvc�

egfhgg\_Z�'s�(� �>>>�
���� yeqz]�@�%7��ng^c_p�Z[je\]f\h[p�'�s�S�mpg{Zu�{fcqZ(� �>>>�
���� Xcgh^c_Z�s� �̀�a[je\]f\h[^c]�z[c]f\e[c_Z^e]�'�s�S�mpg{Zu�

{fcqZ(� �>>?�
�!�� t][|e^c_eo�}�}(�n[qc_gfer�Y�~��a[je\]f\h[Z�'�s�S�mpg{Zu�

{fcqZ(��FFF�

�����	���N��	��������������������� �

�/H-�

��� 7��������)�������#������������������������)�������������������
��� 8	�������#���������������
��� �	�������������������
!�� �	��	����(�0���	����(�,����	���	������������
$��  ���*����#����	������������

7��������)�������*�������������������������������������	������������
#���*�����#���	��������������������������������� ������������������
�����#��	�����&*�����������	���������������������*���#������#���	����



�����������)������������*�����*���������������A��A����������S���������
)�������#�)������	����

7������ ���������� ������������� *�������� ��������� ����	���#� ������
�������(� �	����� ��������� ���#��� 	����� 6���� ������� ��������� 	����������
��������� ���� �������������� �	*�������  �� ������� ������ ������� ����������
�&������������������������������#�����������#�������*�������������

7��������)����� ��*���� �������� #�� �	������������ ������� ����*���
������������������&��������A�������������#����#�)��������������������	��
��*���������������#�����������*�����	��������������������#���	����'�
���������� �&*� ������� �����(� �&�������� #�� ������� �������� 7�������� )�����
��*���������*�����������#�����������'�	�����#���#����������(���'��)���
#���	*������������(��������������������*�������������� �	�����	����(�
����������������)�����������������	��	����#�����������������������������(�
���������)�������������������� �����������##��������� ��������� �������
�	�����

@�A���� ������� ������ �	����� �������� ������������(� ����� #��
���#������)���������� ����������� �&���#���	�������	#������������*������
������#�� ��&����� ���#������ ���������)����� ��#��� ��������� �������������
�������������������������������	�����������'���������������������
�	������)������������*�����	����#����#�)������

4������� �	�����)���������� ������ ����&������ ���� 	���(� ����(� ���'�
�	����������������������&*����������������������6�����	�����)����������
������� ����������� �&*������� ��&��������� ������������� 7���������������
���������������������)�������������	����������������������������������
��������������������������������������M������	���������������������I
����� ������� �&*� ������������ ��������� �	��� ����&�������� ���&���� �������
6���� �&*������������� �	*��� �	����� ���&�P�� �&*��	��������� �*���� 	�������
�������������������������

4�������������������� ����������� ������������������ ��*���� �	������
#��	�������(� ���������� ��&*������ #�� ����������� ���� 	����� �����������
��#�)���������������%�������������������������������������������&�����
3�����(��	������������������*�����	������ �������������	���#�#���������
��&�&��������� ������������� ����������������(� �&*� �#����� ��)������������
���������� ���������� ����� �	�����  �� ���� ������� ����������� �������
���������������#���	���(����������������������	��	���(��������������#�)����
)��������������� ����#�����������������'�����������������A���������&���
#���	�������������&��'��&���� � ��� �������������



�	������������� #�)����� �	����� ������ '� ����������� �	�����������
������� ����)���� ��#�)7���������� ������� ������������ �	������ 4#�������
����A�������� ���� ��&�������*� �������� M��������� �&����� ��������
���*�����&���(��������������)��������������������������

<�����#����A������������������������#�)������	������8	�������#�����
���� 1����� 2���� � ��� ��A������ �������� �������� #�� ���������� ������
�	*��������� ���	�������� ����� �	���������� �	#����� ����� ���*���� �������
���������&���������� ������������������������������!F��+����������������
��������������A����������������� ����������*����������&���������&���(�
��*��� ������� ��&��������  ������ �&���������� �	#��� ����������� #��
A������������ +��� ������ ������� ������� ������� A��������� ��������
 ����������*����������&������� �����(� ��*������������&��������  ������
�&�����������	#��������������#��A���������������������������������� ��
A�������������������������(��#����������������#�����������������*����
�������� ����&������	������������������	�	������������(�	�����������?!�
����� �����������  �� ��������� �	#��� #�� ���A������� ��������� ���*������(�
��"����� ���#������ ���������� �������� ����������� ���� ���� ��������
��������� ���*��������� ��A������ �	����(� �#� ���������(� ������ �������#��
���*��� ��*������ 	��� ������� ��������� ���������)����� ��������������
	��	����#����������� �&������������������������������� �	������0���������
�������� A������#� #�� ������(� ���#������ ��"���������� ���#���������  ��
��#���� ���#������ ���#���� ����(� �	��(� A��A����������� ��&�&��� ���������
;������ ���������������������'����� ����������������� ���� ���������

• �@+:�97<6�5��;@<J���+7<@4;=��+����+�����(�%����1�	������7���	������ ��%����3�������3�A�������̂ �>?�(�
�>>�(� �>>$(�FFF�1�	�����' �+������5����2�	����	�+��P�7����0�#������ ��2	�����:��������6AA	��<����	�;�#	�(�8	D�
%	��	��FQ!$?A'�>>'�FF(2�!!'!B(�C3�����+�����D�����	������	�D����"����������D����7��D������������D���������D�@���	��
������B($FF� 3�������������	���	������	�����3�����+�����A��������������A�A�������� � � �������B(FFF��7��3�����+�����
��	�����	��D	�	����	� � ������������ +���	��D	�	� �����������������������	�������	���@�	������ ������#	������� ����
����	��D	�	�	��	�	���������������	������������2�	����������#����	������	������	�������D������	����	����#������	��
�����	�D������C3�����+�����D�����������������	�������D���������D���������������	�����D����E��<���	�����	��D��	�������
���������	�������	����	��������������#	����	��������		��P�2	�A�	��������#	�D���	�����������	���7��3�����+�������	�	�
D	�	����A��	��� �����������D����D����������	������������#	������	����7���	�����	�	�D	�	���������	.������	�����������	��
��������	� 7����	�����	��D	�	�A����	�	���������	������A����	������������A	�A�	�������������������	�D������2	�A�	���	A��
���A������������3�����+�������	��	���D	�	�����	�������	�����	���C�����������	��������D��		��	�A��	�� ���	������ �
�	�	��	�����#�����	�������E�����������3�����+�����D��������	���D��C�	���	����������������������	��'�������	����������E�
����	�������	��������A	�A�	���#	��������������@�	����	D�D�	�����������	��������	������	���������� ����		A������	�������
�������@�	��������	A�����������D	����������������	����������������3��	P�+��������������	�������������	���������CD����
�����	E(�D��#	�(� ���	�������	�A������2	�A�	����3�����+�����D��	������	��D�#	�������D�����@�	�������D��	�)	D	����
���	��������	(����	(�������	����@�	�A	�A�	����3�����+�����D�#	�����	�������		����@�	����������	�A���	���������	��
��	����������(� �������#������������� ������	� ����������D	�A�����3������	�����	�����	��� ��D�����@�	����������	�
���#	��D���	�����	������������	��N	�����������D�D������	�A	�A�	�� ��tZ†�+������	��	#	�������	�����D�����#�������
��A������������	���@�	����	��������	������������������	(�D�����������#	��		������	��	���@�	������������	��������
������� ��� ��	�D����� ������	� ���������� ���� ��#	�	�� ��	�� ���A����	������	�	���	� ��#���� �	���(� � � ��� �	��	#	�� ��	�	�
����������D	�	������	���3�����+�����D����������	��������$FFF� 3��8���������D��D����������������#	��		���������
������	������	��3�����+�����D�����	���������	��������������������	������������D����	�����#	�	�����%��	���	���������
�>$<��+	��	����	���#������������+�������� �>B��E�



������������� �	*����� �������� F &�(� �����(� ����������� ������� ����������
���������)���������������������������������������������������������!��

7)������� �������� ������� ���������� ������������� �������(� ��&*��*�
�������� ���������� ����������������� ��������� 	�������� ������� �	�����
M������������������������������������������(������)������������������
��������� ����������4�����������&����� �������&��������(�������������'�
��������������*����������	�����(�����(�����������&���������&*���������� ���
����	�	�	����������	������������������������������	��������������#�)�����
�	���������&*������������������������#�)������	�������

G&��� ��������� ��������� ������ )���� �������� 5	���� �� �������
���������������������	����  ��������������������#�������������������
#�� ���� ���*��� �	����(� ��������� �&*� ������� ���� ���� �������� 	������
��*������#���������	�����������������������)�#����	���������

 �����*��(� �����*��� 4����� ��������� ��*���� ��������� ����'�
�������������(� ������ �	�����#�� ��������� ��&*����� ������ �������A�����
�����(� �	�������������� �&*�� ���� ��������� ���������� #�)����� �	����
������������� �����*��� 4��������� ��������� �	�������������� ��*�
��������� ��#������� �)������ �&�������*�� ������� �	�����(� ���� ��#����
�������������������&A��"����������������������	���

<��������������������&����������������#������	��������������#��
������	����C��#�������E���������������	������������#����������������&����
�������� ������ ��	���������(� ��*���� ��#������ ��������*����(� ���������
����������#������������������(������#���	*�����������#�����������������
�	�������)������������&����������*��������

 ����#�����	��������������&����������������������������������������
������� %�������(� 	����*���� �������� 79'777� ����� ��������� ������
�	�������������M������� L���*��C,����� ������������A������ ������E���
���������%����*�!��	���������#�����#�������#������������������A������
�������������������)������������#�������� �� ��������������������������
��������� ������C�>F��Q��E(� ������������*��������	���� �(���� �������
����� �&����� )�������������� ������������  �� �&������������ ���#�
�������������������(����������������������A����������������������������
�&���� ��#���� A����� ������� �	���� ������� ��#)���� 4���� ��*������
��������� �FF(� ��$� ���������������� 	������  ���� ��	���������� �FF������

03�������� ����	�(� ��������N�1����(� 5�D�	��	�N��	����	�� ��N�����+������� ���������	����	�� 5������ �� �FF��C@�	�
	����	��	�� ���������	���	�	�����	A	��������������������������A���������	����	�����	�A	�A�	���������	��A	�����*	�����	��
���� ���	�������	�������	�A����������� ��������4�	�� ����	�	�	����	������D�����������������	��D�����	�����������D�����
3�����9�������@�	��	���	�	������3�����+����������	�A�	�������������	���A��������	�����������	��������	#	��A	�������	�
�	����	�#���	���� ��@����������:�A����	����#	��������	��	��������� ����	������������	������ $ �



��&*�&����&�����������������������������3�������������������A������#��
������������ ��������� ��������� �	����������� �������������� �	��
�������������  �� �	����� ��&A���� ����� ��������(� ��A��� ���������� #��
������� ��������� ��A������� 6����� �������� ����������� ��������� ������
�&������� ������ �����*��� 4������� ��*���� ��#������ �������� ���*����
�	���������� ������ ����������� 	��� �������� 7�������(� ����������#�
)���������������������������������(���&�&�����&������������������������
������ ����� �#�������� ��#���������������� ����������� �������� ��*����
������ ��&�&��� ��&��� �������� A������ �����(� �	#������� ���������� ����
�������� ��������� ����������� ������������� 6������ ������ ����� ���&����
��&������� #�� ������� ��"�������� �����*������ ��������� ����������
��A�������6�������������*(���������������	������#����������	#������������
��������������������������0	#�����������������#����������(����	��	�������
������� ��*��� ����������� ��&��������  ���*����#����� ���� ��������*������
������ ��������� ��ƒ���(� ������������� �#��� ���*��(� �	)���*� �������������
<������������� ������� ��&������� ���������� ����������� 6����� ������'�
�����������������������	������#�����	#����������	���� ���	������������
�	#����������� ������ ���*�������A	���	���� ��&������)���������� �����'�
������������������	#��������������

<�A�����	A��	����#�77��������CL9'�L977����	���#��<�����������#���'�
��������� <�	������ ������� �	���� �&����� 4������������ ���������)��I
�������� )	*� ��#����� ���� ���	������� ����������� 6� �>?B'���� ���	�����
5��������������������A������� �>B>'�Q!'�����������������#�����������
�&�����������6����������������������������6����� ���������������*���
������ �������� �	#������� ������ �&���� �������� ������ ��*����(� A�����
��������������������������@	A����������������������A����������������������
����������� �� ��������� ������ �������� <�A�����	A�� �	�� ��������� <����
�&���*������ ���	������� ��*��������� ����)������ ��&��� ������ �����*���
��������������C?��?��E���������������������������� ��������M�2������
������������&��������������������	#��������������&��������������������
	��� �� �������� �"���� ������ �	#��������*���� ������#��������� �����������
��A'���������� �������� ��A���� � ����� ������ ������� �������� ���*������
����������A�����	��������?�����������������������A�������)����������������
=������������A������*��������)�����������	)��������&��(����������������
���#�*���� ���� ��&��� ?� ���� ������� 	��� �������� ���#�*�� ������)�����
����������� �����*���� )���������(� ������� ���#�*����� ������� ��#��
����������� ��A���� #�*�������� ��)������� M����� ��������� ������ )���
��)�������� ������ ������ �	#������� ��&����� )����������� M����



���#�*������� ����������� �	��� ��� #�� ���� ��&������� ���� ���� �������
������ ���&�������� <�� M����� ����&�������� �	������� ������ A�����������
����������	�������(�������������„�������A���������������	)����	����������
��)�������� �	���� ������� ������ ����� �	)���� �&�������� �������
��&�������������� +��� ���� ���������� ����&� )����������� ������������
��� ���(� ���������� �������� �	#������� ������(� ���������� A���� �������
��&�������� 6���&� ��������������� ��������� 	��(� ������(� ����� �&����&��
��&A�������� ������������� <� ���� �&���*������ ��*����)���������� �$F� ����
������ ������ )��� ��)�������� ��������� 6����� �������� ��&������
���������������������������������������� �$'�F�������������#���������
)��� ��)�����������&��� �	����(� �	���� ����� ����#������ �������	���������
<���� �������� �������#���� ��������������� �&�������� ���������� ������
���� ����)��������� ��������� ��������� <������	���������� ��&��(� ��������
������������#����')�����)��������A���	#����*�����������4���#�����')���
��)�������� ��&A� ������� �����(� ���� ���� ������� ��������� ��&A� �������
�������������	#�����������������&������&����(� ���������������������&���
����� ��*�� ������ )��(� �������������� 	��� ���������� ���������
����������������<��������#������������������������������������������
������������ ���������� 6�� �	#������� ����#����� ���������� ������� ������
��#������ C��A�������� �������� ��A��� ����#�� ���� ���E(� ��#��� ��������
��#������ ����� ������ ���������� <���� �$?� ��� ����� ���������� 6�������
�	������ ������� �����#��� ��������� ������������� ��*������ �	���� �	������
M������� ��*����� *����� ������������ ����� ��������J� ��#������
��#������������ �&������ ��	����(� ������A��������� ������' �)��������(�
������ ��&*�� ������ 	������������� �	������� �&�������� ������ �	�����������
��#������ ��������� �������� ��*�� ��A���� ������ �� �� �*���� � ����� ��#���
��&��������  �������������<�������������	�����(��������&*������������&���
��������������� ������ ��#�����(� �	�����#�� ������� ��������(� ���������(�
�	*��� ��������� ���������� 5������� 	�������� �&�)����� ������ �&���
������������(���������	������A���������������������(���������)�������������
	���(����������������#�����������������������������&��������:��������
���������������������#����������(�������������������������������������#��
�	*������ ����������  ��*���� ��������� 	��*����� ������� ������ ��&�����
�������� ���� ���������� <���� �&����������)���� ���������� 	����� #�� �����
������ ��&������� �����(� �������� ���������� ��������� ��)������ ���� �
�*����������������

7)�����������������������������&*�����������)��������*�����	�����
�	�����������������������������	*������4������������������������������



���'����� ����� ������ ������� ������ ��*���� �	������  �� �������� ������
����������&A����������������������A��	�������� �������������������A���' �
�	��	�(�����	�(�����A�	����������������������A���������

�:8G:;5�;��F &*�������	���)��������������&��������������������
�����(�����������������F����������	������ ��*���	��	����������(������
��������(� ��&A�����������	��	����*���� ������� ���#��������� ��A��������
 ������ ������������� ����������(� M�*��&�����(� <������� ��&A����
��������!��

045�:85�;�� @��� �&��������� ����� ����� ��&��� ����� ���������
�������� ��A���� �����(� ������ ������ ���� �������� ������� ����� ������
�	�����������@���������� ��*����A����*������(� ���*�����������*��� �	����
���*������� ����������������������#�*����������)����������������������
M������ ������ )��� #�*�������� ���� �"�����S� 0���	�� �&*� �������� #��
�&��������(� A�����A�� )��������� ���������� �����	����� �	�����������
��������������������!��

!��+�������� ��������	����	� ���(#4#5#�6������# �8	D�=�����0F��2� 3"#�7(���� �� �C1�	���(�����������	� �	���J� 89:;! �
/����	K� ����  ��! � /����/E(���������� ����	(�����������(��������� �	��	��R����	#����� �� ����	� �A������ ��������� ����	��
�	�����������	��������������������������(�������A����� ��������A����������������	���@�	�����*	�����#����������	�����(�
������	������A	�����	�	��������	#	�����������	�(����	����A	�������D�������	���A(��	��������	�D��	������������	���������
:���A	(���<������������(�������	���������	��������N	��	���:���A	S����A�������������7�	����(�G�	��� ����������� ���������
@�	�	���	�������$F(FFF��	�������������	�	���	��(�D���	���	�	���	� �(�FF��	��������������D	���1����	�����	��<��������
����	�� ��	� �������� ���������� ��� ���	(� ���� A���	��� ������ ���	��	���� ���	� ������������ :���A	�����	���� �� �� � D����
��	� 	��	�� A	�A�	�� @�	�� D	�	� ���������	�� ������� ����� ����	�	��� A	������ ������� A�	'�������� ��� A���� ��� ��
����	���	��������������	��������������	�����:���A	������	�����
<��	� �	������ ��#	��		��	�	��	���	������������������������	�� ��#	� ���	������������	��� �	�������� �����������	�� 4�	�
	���A�	������	�<�����U	����	��������0	#��(�D���������	����	������������� ����'�	������������	����������������������
@�	�������	������	���	���	���	�4�	�������������	�(����<�����U	��(�������	��������������	��	���������A���	������	�
����	�����������������	����	��
N�	�	��	�������AA	����������A�(����	���������������(��#��(��	��	��������	���	����������(���	����	����	���	������	��
�	��������������	�����@�� 	���	����	���������	����	���������	�	����	�(����	���	�������������������������	����••�@�	�
	��������������� ���	����������A��#��	�����	��	���	������A������������������	������	����:���A	���A�	'����	�#��4#	��
C�	��	�����	�(���	����#	�#����������		���������������#	��		����	�����0������������������������	(���	������	����������
����	��(����	�	�	������������A�	����	�������������	�(������������	�����	��������	�������6�������	����	�		�����	�����(�
������������� ���� ������#	� ������������ ���D�	��	�� ��A�	�������(� ������	�������� �	�	�	��	�A������D	�	�A��#��	�� ���
���������� ���	�����	�� @�	� �	#	��A�	���� � �������������� ������������	�����������������#	� ���	� ����� ��� ����	��
���D�	��	�����������	��
@�	�D���� ��� �� �D������A�	�������1�	������� P>����	�����������	����������7������ �����������������D��D������ ����	�
 �	�����������	J� ���� �����  ��#�7�����	��N	���(���	����	��	�����	����� ����� ��!��� �/���������	/(� ������	�� �	���(�
��	�D���� ������� ������	�(�D���� ���� ��	����������	����A�������� ��� �D�����������������������������	�D���� ���� �D�����
�	��������	�
�" �+�������� ��������	����	� �� ���0�1�+�������3456� 7��3455:G:(�8:N�=4;,� "//3#<�=#�C������	���������A	�
��������	'�����	��)D	������� ����(� �������������������� ���D��������	��	����������AA�������������	� ���������*������
��A����	�CH����	/E(� �����������	�	���	���������	����A�	��#��������� ��������	��������	�	�����8	��������C!FFF'�FFF�
 3E��0���	�•�D	�	���A���������#	�	��D����	����� �� ������	������	���������������������7��������������	�(��������#	�����
����D	���	�	���D��(��	�#�����������	�����	�/��	�	���/�� ����	���������������������
7���	������ ����	���D�	�(�D��(� ���� ���D���� ��	� 	����	��� ����	���D	�	� ���	��@�	����	��� ���D������	��� ��	� ���
N	��	���:���A	(�D�	�	���	��D	�	��	�����A���	��������Q(FFF��	��������������	�������������������������D�D���	�	��	��
��	�	�����	��(�D��������	���������������������D�D�����	����������@�	����	��	�	�����������	����	����������� �� ��������
�����	��(��	�A��	���	����	��	�� ����	���	#��	��	�����������+������	�����(����	���	�������A���	��������������(���#	�
�		������������������	������	�����	���D������������	����	��������������	��������;������������������ +�D	#	�(��������
�		����A������	����A��#	��������	�	��	���������	��������	����	�D�	����	�����	��D	�	�������������	�����A���	�E



H�:G�57@7,K� ' �C��	����� H�	�K� �����(� H���K� ' � ����� ��&*�����
�������E�

,;4�5:L� ' � ������� ��"����� ���� �&��������� �������� ���������
��&���(� �� ����� ��&���� ������ ����������������� ������������ <�����	��)�
���������������A�	�(�������A�������������������������������������� ���
������� ������������� ����������� <����	��)����� #�*������ ��*��������
�������������������  ��*�������� ����������(� ������ �������� ������� �������
�������������	������������	���������@������������������������*������
���*���)�������������)����	��������������������������������!!�

0���	�� #�� ,���A�	�� �������������� G&������ =	#��A�(� ���������
�������(� ,�#��*(� <����� #�� M�*��&�������� ��&A���� ����������  ��
���������������� ����� ����(� ��&�������� ����� ������� ���������� ��A����
��&��&��������(������&��&�������	���� ����	������	����(��������	��������
A���������������������� �����������@��A��������C,��	#� ����������� ��������
����E���A������ �	#���������&�(� ��� �	������ ��� ��&A���� ������ ���������
������ �	���� ������������� ������� ��������� �	������  �� ��� ���� #��
���&�������������������&���(��	#����	�����������������������	*�������!$�

 ���*�� ����� ����������������� ����� ���� ��&�������� ����� �������
������������A������&��&������ �����(� ��� ��&��&���������� ����	���� �&��
�	����� �	����(� ������� 	��� ����� A�������� ������ ������������� ���������(�
@��A���	����C,��	#������������������������E���A�������	#��������������
����	���������������&A����������������������������	��������������������
�����������������	������M�����	���*�#���*�#��	���*�����������(�,�#��*�
	�������(� ,��A�����������(�)�������<������������������������������(� ���

!!�3������A�	��=����(��������3������(�7���	��	� 	���C%�����FF?E�� /<���	�	��	�N�����+	�����	�<��	������	�	���
2���/�� >?@A1�B� �?�� ������(�%��	��C��� <	A�	��	���FF?E��/2���A��A������<���	�	��	��������/��   3�� ;	���	#	�����
<	A�	��	���FF?�S� C<���	�	��	���� ��A�	��������������	������N�������	��:�������� �� ���	�� C����E� D	���
����������#�����?����	��C������E���������<�������#��<���	�	��	"�����������������������	����	��	��D������	����D��������
��	� �����	� � � ���	� ����� �	��	� ���A�	�� � ��8	����������� ���*	� ��	������	���� ��� :������(� ���������� �	#	����
�����	����������������������	����������	��	#	����D������������	��������FFF� 3�����FFF� 3��@�	����������������������
	����� ����� ���� �����(� D����� ���������	� ��	� 	����	��� A���	� ��� ��	� �����	��(� ��#	� �		�� ���	�� ��� ������ ��FF�
 3�� ;����������������������	�����������	��������������	��D	�	�����	���	�D		���!FF�������FF� 3(������������	������
��#	� �		�� ��� ��	� ���	� ��� 	����� ��� �FFF�  3��@�	����	� �������� �������������D	�	� ���	�� ���68:<34"�� ����� ���N�����
+	�����	� <��	����� �>?B� ���� ��� ��� �� �	������ A���	��	�<��	���	�� ����	��� �����	���� <���	�	��	� ��� �D�	�� �#���	�
3��D�����������	�����:�������+	�����	J���	����������������������D�	�������	�8��������@������<���	�	��	���������#	�
�		��������������������������� 	����	����	����������0	A��������������������������	����	���������	����� ��� �FFF� 3��
D�	����	�������-�� ������D	�	����������(������������	����������	���������	����#	������	���	����E
!$� +������� � �� ������	����	� ��� ��0�1� +������� 3456� 7�� 3455:G:(� 8:N� =4;,� �FF��2� >�C�
3����	���C�����N	���� ���� ���	�����	������ ��� ���� �/�	��(� ���#	�/� ���� 2�� �/����(���������	/���� �� �	��� ��	�� ���
�	�����	D	����������	�����������������	���@�	��	��������D�#��������������	�	���������	�����(������	�����������	������
������������	��������D������	�	�����A	��� ���	��������������	���
7��:�������������������	�	����������	��(���	��	���������A�	�������������	������	���������+�D	#	�(���� ���D��	�����	��
���1�	���2������	�	�����<A����������	�����	�����	������	���3����������(����	�:������'�A	�����������	��������(������
�������	�� ���(���	�������	������	���������������	������:����������
7�� ��������(� ��	��	��� ���������������� ��	�� ��� �	�����	� ���	����A�	��	���A�	��� ���	��������� ������	����	(���������
��	����	���	��3����	������2��������•



�������������������������������(� �����������<����������������	����������
��������&��������<�����������������	��������������&A�������<������������
#�� ��#��� �	�� ������������ <���� ���������� ��&��&��(� �&*� �����������
#��������� �	���� ����� ����(� ��������A���� ��&��&��'������ ��&������  ����
�	#���������������#���	#���������������������	*�������!B�� �������������
)�������������������*	���:�����)�����������������!F���������������
����� ����������� �������������� ��������� )����� ��*�������� ��"�����
��������'�	������������������������� � ���	���������	��������������

7��������)�������*��������������������������������*�����#���	�����
�������������<��� ��#�� ����������������������� ������ ��A��(� ��������&����
��#�)�����J� 7����� �������� ������� ��������� ��������� ���	��������� �&*��
�������������������� �&��� ������� 6� �	�����)�����������	�������������
��������� �	����������(� ������� #��	�������� ����*��� �	������� �������
�	����� ������ �����(� �&*� �������� ��������� ������ ������� �	#����'������
�������������&*���������(�������&*���������������������������������������
�������	������<�������)�������#������������������������(�������������
#���"��������=	#��A���������������������������)���������������������������
��������	�����

�-21'�2-�=1I75&3&F'-3

��� 7��������)�������#������� �����������������)�����������������������
�������)��������

��� 8	�������#��������������������������������	���)���������
��� �	���������������������	��	����(�0���	����(�,����	���	����I

�������� �
!��  ���*����#����	������������

!B�%������(�L�#��	��C�FF>E��/@�	�D��������� ����	���	AA	�J����	���������	#��	��	�� � �D�����	�����#���	��	������2�*�����
������������	�����������������"�� C�������� ��(�� �����������A������ ��B�CQEJ� ���>'���Q�������M���F�BR,�����FF>�M��FF?�
@�	�2�*����� ������	���� ��<�������� 7���� ��	������	��������� �����	�C��� B��� ��� ���� �	�����	��  3E� ��	�����	�� ���
	���#��	�����������������������	��������������������	�<��	������	�������5������	����#������������,�*������������
�	��������������� @�	� �����	�� ���� ����	�� �������� �����D��C��� ���D��$ � �������� �����	� ����� ������� ���D	��	���
<��������������	�������	���6�����	��@�	���A	����	���	���	�2�*#�#���������������	�6����2���	����849����FFQE������
���������� ���� ������ �	������ ��#	� �		�� ������ ��� ����� ��������(� ���������� ��	�<��	����� 7�	� 2����	��(� ����������� ��
������������������	������������������������	�	���	���������	����������	�����	����������#��������	��������A���������������
��	� �����<���	� +	������	� ���	��� �FFQ�� @�	� 2�*����� ��	� ������	�	�� ��� ��#	� ���� �� D��'���	� �����3%�������
�MFVERRM��	�� ������� �	�	�	��	�� ��������	�� D���� ��	� ������	� ������	� ����	� ��� ���������@�������6�����#6(�2����'�
�6#+����� ��	���@�	�	���	��������������D�����	������	���	�	������������	��D������	��������(�����	��������A��	�����������
���	����	E



G��������

,����	��' �6���������������������������&���������������	��!Q�
0���	��' �4������������M���������#�������������������������������

��&���� ������� ������ ������� �&����������� 6� ��������� ������ �����
�	���������!?�

�	��������' �6�����������,������������������������!>�
�	�����' �M���������#�������#�����	����� �������������&���������

������������������� ��*������������*����&����������������������$F�
��������' �=���������� ���������������������	�����������$��
4��������' �0	#�������&����� �	������� ����������� ������ ���������(�

<��������<������#��4�������������������������#)�����&����$��
2	��������� ' � @������� �������� �������(� ����� ��������� �&���������

�������$��
7���������� �� ��)���' ���	�����������������������������������������

����������������������������6�����������������������������)�����������
6�������#����������������������<��������������������������)����������
��������&�A����������������������������#)���������$!�

<�����	�)�' �6����������������������������������������������������'�
������� 	��� �������� #�� 	��� �������� ������������ ��������� �D�����
�?FF'�!FF'��������� ��������� �����(� ������ ����� ����������� ���������
�������������$$�

1����������������������������������#���&��#�������� ����

��� ��3������@�	� ���������	�� ����������� ���������	����	��8���=�����
�FF!��$?�� ��

��� �� N����� +������� ���������	����	�� ������� ����	�(� �������� N�
1����(5�D�	��	�N��	����	��5��������FF��

��� +����������������	����	���0�1�+������� ��� ���2���	����������	�
�������� ���������	����	� ��� ��	� ������� ���������	����	(� 3456� 7�(�
6879:;<7;=(��>>?�<:9:8@+�:07@748�

!Q���3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=�������FF!��2���!?
!?���3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2��BB
!!���3������@�	����������	����������������������	����	��8���=���� �FF!��2��$�
$F���3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2��$�
$����3������@�	����������	����������������������	����	��8���=������FF!��2��$>
$����3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2��>�
$����3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2�!�F
ƒ!���3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2�!�>
$$��3������@�	����������	����������������������	����	��8���=������FF!��2�$F?



!�� �� �	������� �����������������  ��0���  �3��2�������8	D�0	�����
�FF$�%��	�

$�� 0����	��#�� U�� �	����������� ���������� 0�������� ' � X�J�
-F&����#���.(��FFQ�

B�� U�����#�2�<+�� �	������������4���#���&��������' �X�J� -F&��'�
��#���.(��>>?�

M1�75&.45-�-0-B&?1='-3

Q��6���������	#�L����@�����)���#��)����������������������������������
��A�����������������X�J�-F&����#���.(��FF>�
?��YZ[\]^]_� �̀a��bc[dZ�e�fc^g\[hfiee�_�Z[je\]f\h[]��k�(� �>>?�
>�� YZ[\]^]_� �̀a�(� YZ\Zlfc_Z� m�no][fe� eg\c[ee� Z[je\]f\h[^pj�
g\eq]r�s(��FF��
�F�� Yh^e^� a�m�(� tZ_Z[]^gfZu� X�b�� `g\c[eu� v[Zwcg\[ce\]qx^cvc�
egfhgg\_Z��'s�(� �>>>�
����yeqz]�X�k��ng^c_p�Z[je\]f\h[p��'�s�J�mpg{Zu�{fcqZ(� �>>>�
����Xcgh^c_Z�s� �̀�a[je\]f\h[^c]�z[c]f\e[c_Z^e]('�s�J�mpg{Zu�
{fcqZ(� �>>?�
���� t][|e^c_eo�}�}(�n[qc_gfer�Y�~��a[je\]f\h[Z�'�s�J�mpg{Zu�
{fcqZ(��FFF�



M����������������	��������

�/H-�

��� M��������������#���*��������������A	����������������
��� M�������A����������	������������
��� F &����A����������	������������
!�� <�&�����A����������	������������

����� ��#����� �&*������ ������ ����������(� ���� ������� ������ �������
��#�)������� ��#������� �������� �	������� �&���������� ������� 	����������
������ ��&A� ������� ������� #�� ����������� ���������(� �������������(�
������������� ����������(� ����'���������������� �)��������(� �	����I
������� �������������� ���������� �������� :����*���� �FFF'���� ������
��#�)����� ���������(� ��� ���������� ������� ������������� ������ 	�������
�������� �����(� ������ 	����*����� �F'������������� ������� ��#���� �&*�
�������������� �����������������������������������8��������������������
�&������ 	���������� :����*���� �D����� ��FF'������ �	���(� ������� �������
A��������� #�)����� �	����� %������(� 8��������� ��	���������� ��*�����
,����������������� �	�����������������	�����-������� ����.� ��� ��������
	���� #�� �� L��	��� ,��A����� ��������� A������� ������ ������ M���� �����
<�������(�������A��������(� ����������������������	�����	��������&����
)���������������(�A��������� ��������������	����

 �� ��#���� %������� ����� A�������� 8���	�� �"*������ �������
��&��������� ������ <�������� ������ ����� #�� ������� ������� A�����������
������������(����������#������������������2���������	����	���������������
�����	����)��������)�������� ��������������	����������������&��������
0	���(�8���	�������������#����������������������������������������#���
�	�������������@�����������������������������������#���	�����������
�������� ������� ������� ���	�� ��������������� ��#�������� �����'����������
���������� ������� ��"���������� ��������� ��#����� �	�� ����������� +�����
�����A���&����������	���� 	����*���� �D����� �FF'���� ������ ��������
�������������������������������������	�����

6�����(� �������������������#���������(� ����#��������������������
A��������� ������� ��#��� ���� 	���������� �������(� 1����������  ��������(�
���������� @��������(� F &���� 4������� @	��������(� ;��������� ;���'�
��#�����������������#)����������



4����������������)������&A�#�������&*��������������� ��������������
������������������&�������*������������#�����	����*�����D�������FF'�
����	�������������������������(��������������������#�����#������������
���������������������������������	����*�

7 �������������#���
7'#���'������������FF'�QFF'�������C	����*�����D��E�
77��M�������A�����������#���
�'������������� �F'�������������QFF'��FF'�������C	����*�����##��E�
777��F &����A�����������#���
77'���������� ��'��������������FF'�QFF'�������C	����*�����D��E�
79��G������������������������#���
�!'���������� �Q'����7��������QFF'�$$$'�������C	����*�����D��E�
9��=�����A�����������#���
�?'�����������!��������������$$$'Q��'���7���C	����*�����##��E�
97�������������������&�������#���
�$�#���B�����������Q��'$�$'�������C	����*�����D��E�
977��:�������������������������#���
�Q'�����������F�������������$�$'���'�������C	����*�����##��E�
9777��=�����'�;�����#���
����C	����*�����D��E�B�?'�������
=�����#��;��� ������������� ��#��� ���	����������7�������(� ;���

#��9�*���������������������&*��������������

�������	����

 �*�������	���������������������#�(� ����������)�����(������������'�
������� �	�������������� ���� ������� ��*������ ��&���� �����������*J�
���������������������(��	����������#���������������	�	�	�������C���������E�

0������� ���� C��A���E� ��������������� �������� ��������������������'�
���������&�����������*$B�



�&'�.-=/3&-'&-30-<�61<7=3+67&?-'-3�

�-=/3&-&'-3

G��� ������� �!'�?'��� ��� ����������� ��������� ��&���������� ���I
����������H7�����K�����������������(���������	�(��������������������������
������� ���������� ��������(� ���������� ����A����� ������ ������ �����'�
��������A������������������������&������������������������������������������
�	*�������(�����������"������������������&���������������������������&���'�
�������	��A�����������������������*��������������&�����������������������
��"����*(��������������������������������#�����(�����	����������������
#���������������������(� ���������� ����������*� ���������������M����������
�&����������� ��������������������������� ����������*������������ ��������'�
��*� �&����� ���������� �������������&��#���� ���	����� ��������������*��
	������  �� ������� ������ ������� ������ ���� ������������� ������ A�����'�
�������� �� ��������� �&����� ����������� ������� ������������� #�(� 	������(�
�����������������������������������������������������������������$Q�

�/213'-3

0	#����������������������������������������A� �� � �� ' � � �&�� � � � ������
	��� ��������� �������� ����#������� ����������*� ���������� ��)����
����������� 2����� 0"�#	��� �	#��� ����������� ���*������ �������� ������
��������� M�������� )���������� �	#������ ���� ������� A��&��������
���	��������� �������� ������ ��*���� ���������� A����A������ 	���������
<����������������	#�����������������������������������	����������� ����
)������������ �&*�� ������� ������� ���������� �������� 0	#������� �&����
���������� ������ �������� ���������� ���������� ���	��������� ��&�������
������ A����A�������� ������ 	������ ���	��������� �	���*��� �	��#�������
fc&����7����������������������������&���������#�����������������������C<�
�������E� �&����������� ������� ��A�����  �� ����� ' � �����'���&����������
��&������ ��&�������� ������������� �������� ��������� ��)������������
�������������� �������� G�������� �	������� �	#���������� �������������
������������� ���������� ���� ������������ ������������ �����������
	�������� ��������� G&����� ���������(� ;������ ���������� ��&�����������	�(�
������'���� ��������� ����*������ ���*��� ��&����� �	����(� ����� ������



�������(� ��&��������� #�� ����� ������� ��������� M����������� �������
������������ ��&�������� �	���� �&������ ����#��� ������������������ ������
�*���������� ����� �������������� �������������� ����������� �����������'�
������� ����#������ ��������������������� ��&�������S� �������(� �&�����
�	#�������� ��������������� ���� �&����� �	��#���� �������� �������� � � ��
���������$?�

7������������������	��������	���������������������������������������
������� ��&�� ��"�������� �������� �����(� ��������(� ����#��������� �����'�
�����������  �� ������ ����� �	����� A���'������������� ������ ��������
����������&��������������������#	����)���*�������	�����)����&��������(�
��� �������� ��*�������� ��&A�������� ��A������ ���������������  �����
����#��������*����������������(��	��������������������	�����������&��������
��&���������������������*����������������C:�',�����&��&�����	#������E�

�175�61<7=3+67&?-<&<>�+.+.&?�+7+''-3&

=�������� ����� 	���� �&��������	�(� ������� �������� ������� 	�������
����������������A�����������������������A���*�����������������������	������
4��������������������A����������������������������*��	#������������	#��'�
��������)���������� �������������� ����������������������!'$� �	������
������������ A����� �*������� ��	��������������� ������ ������������
���&��������4�������������������������&7�������	������� ) ����������������
��&��������� ������ ����������'��(� ������� �����#���� ����� ��&��������
)���������������(� ����� ������� 	��� ' � ��&���� ���������� ��*��� ������
<����������������������������������A�����������)���������������$>�

E����������# � ' �4����� ����������� ���������#�� ����������� �������'�
��������� �������)���������������������������������(����������������������'�
���������������G������)�������������������(�������	����������������������'�
������

F�	 ������ ����	 ��	 � ��� �����	 # � ,������ ����������������� �������
������������������������������������������������������������(��������I
���� ������� ����������� ������ ������ #	������� ���������#�� �&���� ���������
���)��������S������������*���������	�����������������������	�����������
��������������,	��������������������������������������������BF�

0� ������	� 3������� @�	� +������� � �� ������	����	�� 5������� �FF>�� 2'�$�� Cnzcg\� ‰hZŠe�� mg]c|‹Zu� eg\c[eu�
Z[je\]f\h[p��nnn�`ŠwZ\]qxg\_c�Œytsn��FF>�%����������������������������������������������E�
K � ������	� 3������� @�	� +������� ��� ������	����	�� 5�����'� �FF>�� 2 '��� Cnzcg\� ‰hZŠe�� mg]c|‹Zu� eg\c[eu�
Z[je\]f\h[p��nnn�`ŠwZ\]qxg\_c�Œytsn��FF>������������������������������������������������E�

������	� 3������� @�	� +������� ��� ������	����	�� 5������� �FF>�� …'�$Cnzcg\� ‰hZŠe�� mg]c|‹Zu� eg\c[eu�
Z[je\]f\h[p��nnn�`ŠwZ\]qxg\_c�Œytsn��FF>������������������������������������������������E�

#D



F�	 ���������������	 ��	������# �' �4��������������������������������*�
#�������������������������#��������*�������������������(�1�#�����#�����
�	������ ����������� �������� �������������(� ������ �����'��������
���������� �&*���� ������������ C�������'���(� ������E����� ���������
�������������)�A�������������������������&�������������������������&����
����������������������������C5����������������EB��

@������������������������������������������ ����������&����������
��&���(� ������ ������������ ��A�� #�� ���*���� ��A��� ����������  ������
����������������������	#����������������������������C,����������������
���������E������A����������������#��������������������4����������������
��������#��� ����� ������ ��&������������������ ���������� ������������
��������������

4�����������������������		�������������	 ����������#�G �0	#������#��
��������������������������#����������� ���� ����������S��������������
�������� �������� ���� ������� ��������� ������������ <��� �������� ��������
��������� ������������������������������	��(� ������ ���������������������
�&*���� ���� �������� ����������� �	*'�	*� �"*������ ������S� �����������
���	������������	*������� ����)������"A���� ��������������������	��������
������������&�&������(� ������������� ���'������������������������ �&�����
������������������������	�����*������������������������&��������

,����������#�����(� �������A������������(� ��&���������� ������������
���������������������

��
} €X€}

@�„�&�������������������������� H(# �F &���������"�����*���������''� %#�
M�A�������������#�����������������������������' � @#



@����������� ������� ��������� ���� )������������ �&*����� �	����
��������� 2������������� �������� ������ #�*�������� �&��������(� ���������
������ ��&������� �����*��� A���������� ���������(� ��&��� ������
����������������������#��������������������������������������B��

��������������

����� ���������� ������ #	������� �������������(� ����� ��&������� #��
A������������������������������������������������������"�������������'�
������*��������������#�������������������������A�*�������������)����
	����*B���6�����#����������������&������������������������������������
������B!�

<�����������������������C��*������������������������������&�������E�
��������� ��*�� #�� ��A��	���*(� ��&�&��� ���������� ��&���� ��&������������
�������#��� ����� �#������ A��*������ C�E�� L77� ������� ��#�����  	��'�
G�����������&������&�����������������������&A�����������&�&�������������
��A��	������ #�� ������� ��A��	������ ������������ ������� C�E�� 2�����(� ������
���������� A	����#��� �������� ���"���� ���	�������� ������� ��&������
���������������������B$��G�	�����������������	�����	������������������
���������������(��������(��������������������������#�)����������������
�	������*���� ������ ���&�����  ����(� 0���	������ ��&������� �&��������
���������(���&��������������������&*����)��	����� ���������������(�����
���� ������ ���������� �*������ �	�������� ������������� ���������� G�A�
��������(� ��� ������������� ������ ��������(� �	���� �������� �&���������
��&�����������  �� ' � ������������ ������������ ���������� ���	�	������
��A��������� �����������*�����������������&������������(���A��	��' �A����
#�*���������&������������&�������������(��������#���������&������	���' �
������)� ��*�������� ��&���� #�� ���&���� ��&��������� �������� �����
���	��������������������������&���������������������������	�����������(�
�������� ��	�� ���	������ ������ �&����������� 	��� 	������� ����������
������������ 2��*������ ����������� ���������� L9777� ��������� #�� �������

B��������	�3�������@�	�N�����+����������������	����	��5��������FF>��2'��$�C4�����‰hZŠe��mg]c|‹Zu�
eg\c[eu�Z[je\]f\h[p��nnn�̀ ŠwZ\]qxg\_c�Œytsn��FF>������������������������������������������������E
B��+��� �� � �� ��������	����	���0�1�+�������������2���	����������	���������� ��������	����	������	��������� ��������	����	(
3456� 7�(�6879:;<7;=(��>>?�<:9:8@+�:07@748��2��F�C@�	���#	����	����A	�������A�����D	�	J��(���	�A�����������
���(�������,����(�G�	���+���S��(���	������	�	������������C 	��'+�����(�,����(�5�����(�	���ES��(���	����A�����������
��#	��	���	���C�	����������	�����,����(�5����(���	�;��	��	��ES��(���	�A���'��A����(���	��	��������	����	���	�A�	�(�����
	(���	�������'�	��(����D������	����� ��+��������������	���������	��� ������������������������	����������	����� � ������	�E�
��������	�3�������@�	�N�����+����������������	����	��5��������FF>��2��F'���C4�����‰hZŠe��mg]c|‹Zu�eg\c[eu�
Z[je\]f\h[p��nnn�̀ ŠwZ\]qxg\_c�Œytsn��FF>�������������������������������������������������E
••� ������	�3�������@�	�N�����+����������������	����	��5��������FF>��2'��'�$



�	�������������������S���*�������0���'��' ������(��������L����	A����
������������� #�� ,��#������� @������ 777� ������������ ���� �����������
���������*S���������������������������������&*��������	������������*�
L9777� ������������ �	���� ����������BB� C�E�� H2��A��	����K� C�������
��������E�������������*���<������ ��������������	�� ��������L���	������
�������� ����������������	������������(�79��������C	����*���������777�
��������������������E���#����	���������������������������������	������
 ����� �	������� ������������������� �"*�������� ��������������
��������������J������������������������������	����������������!J�� ��(�
�	�������' �$J�� ����	��(�9��������������������������������������������
�����������������@���������������������������&��(�������������������
�����	�������(� �	������� ��&������� ��&����������� �&*� ������� ��A����
������ ������������� C���������� ����������E� 4 ��� � �������� ��#�����
��������� C0���'��' ��������	������	A�������� �������� ������������(�
	����*���������777������������������E��=�������������C�,��������@������
777����������������������(�	����*���������L9����EBQ�

F &���� �������� ��#�����  	��'G������ �������� ������� ��#��������
����	��������� �������� ��*����� ������������ 4�����(� F &���� ��������
��#������� ������� ������������ C	����*��� ������ 777� ������� ������ ' � 77�
������������E�?�#���B�������������������CL7�������������	������	A����
������������(�=����� �������� ��#�����	��� ' � �?� #���F� ��������C0���'��'�
 ���������L�����	A����������������E�

�&'+G-3�75-6'&0->&�>-=13&6�61'1<<-'-3

I������������� ������� 	 ����# � ������� ������ *�����������
�#������ �����������#����&A� �������� ��������� ������ ��������������������
���������������������������������@��������������C9�������E��	#����'�
������� ����������� ��*� ����������� ���#��������� ��&����*�� ,����������
��A����� ����	�������������������������  ����(��)����������������(� ������
������� ��������������� ��&*��� ��������� #�*�������� ��)�������(� ������
�	������#���������������������M�������������������������������������
	�������� ' � =	#��A�� ��� ������������)���� �&������ �	�������� �&��������
,���������#��������������A��������������	������(���A��	��������	���' �����
��������+��������������������������������������������������&����������

BB�������	�3�������@�	�N�����+������� � ��������	����	�� 5������� �FF>��2'�B��Cnzc]\�‰hZŠe��mg]c|‹Zu�eg\c[eu�
Z[ql\]f\h[p��nnn�`ŠwZ\]qxg\_c�Œytsn��FF>����������������������������������� ��������J���$
.K� ������	� 3������� @�	�N�����+������� ���������	����	�� 5������� �FF>�� …'��Cnzcg\�‰hZŠe�� m g]c | ‹ Zu� eg\c[eu�
Z[je\]f\h[p��nnn�`ŠwZ\]qxg\_c�Œytsn��FF>�����������������������������������������������E

� �



����)���(� �������� �	������������� ������ ���������� �"*��� ��������� ��*���
�����#��	�������A�������������� ,���������	������*�������A���(����*���
A����������&����������������	����B?�

F &*'�&*�������#������&�����(��������������������������&������������'�
������������������������	�����	������V�:������(��������������������������#�
�&�������������� �	������#� ���������� A������A� ��&���� ��*���� �����������
1�#������������������������������������������������������	��	�����������
��&����*��8���������#*���������	��������������������������������"������
M������� ��A��	������� ����� ����������� �&������ ���#��������� ��&7��(�
�	���������&�������������������������������������

G�	����������������������'���������#�����������������������������
��#�������� �	������  	��'G������ �&��� ������������ ��������� �&*�������
������ L9777� ��������� �	�������� A����� ��&7���� #�*��� ������ �����#����
����������	�����������B>�

�-�7&3'-3

���������������������������������&�7���V�6������������������������'�
��������� ��������V� ����� �	������������ ����������������� ����������
�����������*���������� 	�����  �����������������*J�A�������������������
��#�)���������*�����#���	����(���*������������#�����������������������
<��������� �*�����*� )������� �������� 4����� ������ �����*���
��������������� ������������� ����� �	�����  �*�L9777� ��������� �	��A�'�
������� ������ ��������������� ������������� ������� 	������� �&���������
���������#��:����������������������������������������	����������������
����� ������ �������� ��������� ������ ����������� :������(� ����� �	��A�'�
��������������������������������*�������&*�������������(� �����(� ������I
��*(����������&����������������������	�����������������&*�����������������
������� 	���� 	����  ����� �������� ���� �	������������ �&*������������(�
�����������	�����������(��������(��������������*������	���

=	#��A�������������������##�������������������	����������������
������������������������#������������������������	�������������	���������
�&���� ������������ ������ ������� �&*�������������	�����)����� 	���� 	��S�
��������(� ����� �������� ��&A� �������� �&������(� �&*����������������
��������� �������� 	�������� ���� �������� ������&�� �������������� �	������

B?�������	�3�������@�	�N�����+����������������	����	��5��������FF>��2'��
B>�������	�3�������@�	�N�����+����������������	����	��5������� �FF>��2'�$'�B��Cnzcg\�‰hZŠe��mg]c|‹Z•�eg\c[eu�
Z[je\]f\h[p��nnn�`ŠwZ\]qxg\_c�Œytsn��FF>������������������������������������������������E



�	��������*���������8����������������� ��#��������&A�#��������������������
�	������� 	���� ����� ������� ���������� ������ L����� ����� ������ A��������
�	������"��������(��������&*�������������������	��������A�	��	������������
������� 	���� 5	���� �������� ����� ���� ������ ������� ������������ ����
�	��������#�������������������������������������	��������&�����G&��������
��������	������������ �������� ��*� ������ ������	������������ ������ #��
��*��������&����*QF�

:����*�����B�?'���������������������������������������������#�'�
������������ ��#��� ����������� 5	���� ��*� �������� ����� �����������
������� ��&*���� 	�����*(� ��*� ������ ������� ������ ��#���� ����)������
��&��������� ��#������� �	������������ #�� �������� ������� ��&A���� �����
��������*�

��������� 8���	�� ��#����� ������� ��#������ ��������������
#��������� ����������� �	������� ������������ ��&�������� ������ ����������
�##������������(��	����	�������*���������������������(����������������
������������� ����� ��� ��������������� ������������ @������ �������� #��
��������������� �������� ������ �&���� �������� 3������ ��� ��������
������������������������)��������������� �������(���������������������
��A������ �������� ���������� �)����� ��&*����� #�� ���������� 	����*����
�D������?FF'��������(�������������������������#�������&�&����	�����

8��� ��������� )���������� ���������� ��&������������� �&*���� )����
	��������������������������	���*�������&������������������������	���

8��� ��������������������#�������������������� 	���(� ������ �������
���������������������������&���������������6�������������������	�����(�
�������(� ��#��� �	������� ������ ��&A� �������� ,	��������� ���*������
������ F &���� �	���*��� ���������� ���� )������ 	��������� ������� ��*�#�
��)������ ��#������ ����#������ �������(� �������(� �������� ������ �������
)���������� #�)����� �	����� M�*���� ��������(� ����������� �������
��#������������ �������������� ����������� 8��� ����&��������� �&��������
-A�A����.��&�������������*�#����&�*�������������������

M������� ������� �����������8��� ��������)���������� -���.� ����
��������#�)������	��������������������������������������������������
-������.��	�������������� +���������������&*������������������������
#����������*�����*�������*�����������������&*���������*��������	���



�'#���'���������������#������-�������.��	�������#�������������������
	���������Q��� ,�&A������ ������� �������� ������ ��&������� ����������� ����
�&����������� ��&�&��� ���	���� ��������� ���������� ��&���(� )���� ��&A�
���������������������A���Q��

��&����������� ������� ������ A��������� ������ ��A������� ���"����
�������� ����������� �������� @���������� ���������� ��"������ �����
��������������&�����C��*������������&����������#�������������������������
�&�&��������� ��A������ ������� ����������E(� ������� ������)���� �������
C�������� ������ '� ���� ��&������E� #�� ��*�� ��������� �����������  ������
��&��������� ������ A��������� ���������� �����(� �������(� �� ������
A�����������#�����8��������������������&A����������������	�����#�������
�#)�������

�����	����������U'�������������������� �����#��� C�	�� ���������%��	��
	������ CA���������E������ ���������� ���������������������� �������� �������
�������#����*�#�����������������������������	���������	�����7����	A�
����� ������ �������� %��	�� ������ M��������� ��������� B� ���� �������
)����������� @������� ���������� ��� ������ �������� ���������� 	���
����������������������6��������������#�����	����*�����D������Q?F�������
��&�&����	�����

 �� �������� ���� ������*���A���������� �������� ��A���� 	����� �����(�
�����'������&�������#�������������&����������������������������#��������
������� ����������� ������������� ������� 2������������ ������ �#������
�����(� �� ��������� �$� �� ������������)����������� =���� A��������� 	���
�����#����������� ������� ������� �������� 2��������#�� ������ ������� �����
������������	���������������	#����������&������������

���������	#�����������������������*����������������������������
������ ����������� 7����� �	#������ ������� '� ������� ��������� ������
�������������������&��������:������(���������������������������&�����������
���������������������	�����7����	A�����������������������������������
���������&����������A������������� ������������������� �������� �����&���
#�������������������������	������������"�������������'��������������������
�����#���<����@�������#��������������������������6����������#��������&*��
�����������������	������������������������A�������������������!'�������
�	����A��������������������������#��������������

Q�� ��N�����+������� ���������	�����	�� �����������	�(� ���������N�1����(�5�D�	��	�N��	����	��5������ �� �FF��� 2�FC�
��������(���	�	����	��������(�D	�	����������	�	���������	��������	��	A���	������D	�	�����������	����������	������	�����
�����	��D	�������� ����	���#�����@�	���������������D�����������	���������	����#	��������������������� 	���� ����������
���	���������������	�������	��������	���������������	������	��	�	��	��E
Q�� ������	�3�������@�	�N�����+�������� ��������	����	��5������� �FF>�� 2'�$�Cnzcg\�‰hZŠe��mg]c|‹Zu� eg\c[eu�
Z[je\]f\h[p��nnn�̀ ŠwZ\]qxg\_c�Œytsn��FF>������������������������������������������������E

#)



�&730-����0-<�13=&F�I&3-.&0-�B13�� �'-3��-6F-3-,�2-��-75+30-<�=1 �
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F1,&3-� ?-F&<&0-��&'<&<>� F-3B� =1.1<&0->&� =175'1F�?/30-� F-0� 61J=-3&B�
=+3-0&�� �<0-<� +<45-�+E1F� B1�'.->-<� .-71G-0-� �/1I7� ./31751�3'-3& �
�-G3� 2-� �&6/3&<17'-.&<>� I&3-.&0-'-3&� H1?'-75>-<�� �<-� 75+� +45-'- �
I&3-.&0-� B&3>-'&60-� =-�7&345-<� -3,&=/6=+3-� +?>�+<'&>&<&� 2+H+0>-�
6/'=&3-0&�
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1>�&3'&60-�B1�'>-<���&3-.&0-<&<>�&45&0-�B&3�</45=-�B&38B&3&�B&'-<�45-'6-75�
?1�''-3�B13�B1&&BA� +'-30-<�B&3&� 751,<&<>�H-7-0&� F1J?&'>-<� ,1<->-�1'&B�
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-T-'>&� ��� -730-� /31<'&6'-3A� 71�<>>&� /3-.&E0-<� -T-'>&� ��� ����� �
�76-<0-3� �-F0+<&?� ".-6/01<&?-'&6� �'/67-<03%� =1.1<&0-<� ?/3'-3<& �
B17&B�1'&<&75&>-A�+<&<>�1�E&>-�,17�7-<�-=0-�-7=-87/6&<�71�<>>&�2-�/''&<�
0+<?17&�7-<�-=&�B&'-<�F1�75&'&B�6/=&75&>-�7-B-B�B1&0&�
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"����������#�$
�3-.&E0-<� -T-'>&� DD 8?&'0-� �-6/01<&?-'&6� �76-<0-3� -3.&?-7& �

�&73>-� 6&3&B� 6/'0&�� �31<� 5+6.013'&>&0-<� -E1B� 45/66-<� .&73'&6'-3�
�76-<0-3�F1�75&<'-3&>-�5/45�F-<0-?�F-375&'&6�61�37-=.-0&'-3���67&<45-A�
�&73�61,&<'-3&��76-<0-.&�F1&'-B8F+22-='-0&'-3�2-�+<&��.1<<&<>�./,8�
3&B1<�G-3E-<0&� �/�0/B� / �'1<�6&'0&'-3�� �76-<0-3� �&7.&<>��&'� 0/'=-7&0-�
?-<>&� 75-5-3� B-3I1� /=0&�� �<&<>� <1.&� �'/67-<03&?-� 0/B� -=-'>-<�� �+ �
75-5-3�.+<=-E-.�3/H->-�/>-�B1�'>-<�����-7.&<>�1,&3&0-��'/67-<03&?- �
?+<1<�75-3F�0+<?17&<&<>�/<>�?&3&6�7-201�2-�.-0-<&?-=�.-36-E'-3&0-<�
B&3&>-�-?'-<0&�

�-==-�F+3&'&75��&730-��76-<0-3�2-G1=&0-<�71�<>�+<&<>�213&7'-3&�.-8�
6/01<&?-'&6'-3�7+'1'-'-3&<&<>�751,'-3&8�='1./?'-3�2-F=&0-�1'&B�B13&'0&��
�7=&'1� /=&'>-<� ?/3'-30-� 1�E� 516&.&?-=&<&� .+7=-56-.'-75� .-F7-0&0-�
�='1./?'-3� �&73� ,+01'-3&<&� 5+3.-='->-<'-3� 2-� +'-3� 75-3-G&� +45+< �
&B10-=,1<-'-3�F+30&3>-<'-3�

�B10-=,1<-'-3�-3,&=/6=+3-7&0-�/7-�F-0&.>&�7-<�-=�-<�-<-'-3&<&�F-?=-�
=&6'->-<'-3�

�&73� /''&<&E.&� 0-23&� -3,&=/6=+3-7&<&<>� /<>� ?13F&<� <-.+<-7&8B+�
�0G+0->&� �13-� &B10-=,1<-7&0&3�� �<&<>� B-345-� ,1<-'-3&8I&'1<A� 145&F�
512'&A�6&3&75�2-�>&I17=&'�E-''-3&A� .+F-00-7�2-�7&>�&<&75�,1<-'-3&�,+00&�
?-<>&�I10751'&6�&B10-=,1<-'-3&0->&�6-B&�7&../=3&6�3-2&750-�B&3�1�FF-�
H1?'-75>-<�� �3-.&E0-<� -T-'>&� !  8?&'0-� �=1'/./?� ��� �&I17=&'� E-' �
1'0&>-�6-==-� !$�+7=+<'&A� 0/213'-3&�3/'?/G'-3�B&'-<�B/E-=&'>-<�6&3&75�E-'&�
F+30&3>-<�� � �E�<-2B-=&0-A� +<&<>�213&7'-3&�� �=1'/./?��A� ���2-����� '-3�
&B10-=,1<-�-=31G&<&�=-75F&� 0/213� B&'-<�1�3-BA� 6&3&75�E-'&� 1'0&0-�145&F�
512'&� 2-� I&'1<� ?-3-=>-<'-3�� �-=&H-0-� 145&F� 512'&� 0/213'-3&� B&'-<�
&B10-=,1<-�0/213'-3&� 13-7&0-�B/.-'1'� 5-3-6-=�F&'&75� .+.6&<� B1�>-< �
?1�'-6�2+H+0>-�6/'>-<�� �175F-45-�F&'&B�-?=>-<0-A� �13-�&B10-=,1<-7&�
>1�?1� -=31G&� 0/213� B&'-<� 1�3-'>-<�145&F�512'&� &45&0-� 75-6''-<>-<0/6�
=+?+'-0&�� �5+B5-7&EA�B+<0-?�/36&<�2-�-<&F�61.I1E&=7&1<�?/45&.�.&73�
/''&<&E.&<&<>�1�E&>-�,17�,+7+7&?-='-3&0-<�B&3&0&3���-35-F&F-=�512'&<&<>�
1'0&0->&� I&'1<�H+0-�7-'.1F'&0&3�� �<&<>�B-'-<0'&>&�D#� ./=3A� /<&�/7-� �*�
./=3>-� =/<>�� �-�'+.6&A� ?-<>&� I10751'&6� 2-F=&0-<1F� I&'1<'-.&<>�
7&3='-3&<&�3/'?/G'&�61.I1E&=7&?-'-3�B&'-<�=1�'0&3&75�10-=�/0&�

�''&<&E.�0-23&0-�B+�3/'?/G'-3�?-<-0-�6-==-31F�.-�<1�6-75G�/=-0&��
�''&<&E.0->&� B-345-�3/'?/G'-3� 1JE'-3&<&<>� -<-� 75+� ,+7+7&?-='-3&� B&'-<�
-H3-'&B�=+3-0&�� �0G+0->&��13-�&B10-=,1<-7&�61.I1E&=7&?-'-3&0->&� .-28



H+0� B1�N>-<� B+� <-G&7'&6�B&E<&� E-2F'-<=&3-0&�� �0G+0->&� �13-� &B10-=,18�
<-7&<&<>��&73�/''&<&E.&0-� .-755+3'&>&�B/H&E�/.-7A� -'B-==-�� ��61�I31F�
=1�7&F�0/21.&<>�&456&�7&3=&>-�B&=&'>-<�.+5&.?1E+2&�B&'-<�=-<&'>-<�

�&73� /''&<&E.&� 7-<�-=0-� 5-F&F-=-<� 5-.� /76&� 75-6''-.&� ?-<>&45-�
=-'F&<� /=-� 1'>-<� .15&3� -3,&=/6=13'-3&� B&'-<� ,-3-6=/3'-<-0&�� �+<&�
�/<0/30->&� �-=13� &B10-=,1<-7&� .&71'&0-� 5-.� 61V3&75&.&E� .+.6&<��
�B10-=,1<-<&<>� 0/213'-3&>-� 1J?&'>-<� ?1E+2'-3>-� F-3->-<0-A� �-=13>-�
-717�F&'&BA��+G+�/531.&�1'&<>-<�

�B10-=,1<-<&<>�F+3&'&75�2-F=&�+E1F�1'&B�B13&'>-<�B1&7-�5-.�+<0-�
512'&� B&'-<� I&'1<� F+3&'.-?� F1'>-<�� �&3&75� E-'&0-�  C� =-� +7=+<� B13��
�7=+<&-.&<>� .+F-3<-7'-3&� ,+0187&>&.&<>� B175&� 8� �-=13� 75-6'&0-�
=-72&3'-<>-<�� �-=13� B175'&� 6-I&=/''-3� �-<>&� I10751'&6� 0-23&0-� 5-.�
�/?38�'8�-,3&0-� .-'&6-� �-=75/I7+=<&<>� &B10-=,1<-7&0->&� +7=+<'-30-�
.-2H+0� B1&>-<�� �<0-� �-=13�B175&� 6-I&=/'<&<>� &66&�F-3-.-�8� F-375&�
=1.1<&>-� 1�?&B� &75'-<>-<� /0&�� �/<0/30->&� �-=13� &B10-=,1<-7&0-� /7-�
6-I&=/''-.&<>� =1�3=-'-� =1.1<&� 5-.� �-=13� B175&� B&'-<� B/E-=&'>-<��
�5+<&<>�+45+<�+7=+<'-3�?-,'&=�61�3&<&75>-�/>-�

�/<0/30->&��-=13�&B10-=,1<-7&�5-F&F-=-<�5-.��&73�/''&<&E.&<&<>�
/<>�.-755+3�B&<1'-3&0-<�B&3&�B1&>-<���&73�/''&<&E.&�0+<?17&0-�.-&+.�
B1&>-<�?10>13'&6'-30-<�?-<-�B&3&��1.8	.B1�&B10-=,1<-7&0&3���<0->&�
-717&?�,+7+7&?-='-30-<�B&3&�75+6&A�B&==-�B&<1<&<>�&45&>-�&66&=-�.+7=-F&'�
&B10-=,1<-�H1?'-75>-<�� �5+<>-� 61�3-A� B&<1� &66&=-� I-3-''/'� F&7.'-3>-�
B1&&<>-<�� 1�<>� =1.1<0->&� H-<+B&?� F&7.&A� .+F-00-7� 5-?21<�
5&71B'-<>-<�=&.71,�61�3&<&75&0->&�,+01��1B/66-A�75&.1'&?�45-I�F&7.&�
/7-��13-�,+017&>-�B->&75'-<>-<���-3�B&3�F&7.�+45+<�7&F&<&75�H1?&�2-�
+'-3>-�I&'1<�0-321E-'-3&0-<�B175&-B�-'15&0-�?1�!�1'&B�B13-0&�

�&73� /''&<&E.&<&<>� /<>� .-75,+3� ?10>13'&6'-3&0-<� ?-<-� B&3&� ;&'&�
131'&0->&��7&0-�&B10-=,1<-7&0&3���+�&73<&<>�H-<+B&?�45/>-3-7&0-A�+'+>��
0-3?1�7+2'-3&�B&'-<�1�3-'>-<�45-6-'-6E130-�B&38B&3&>-�-<&F�.17'-<>-<�
=175'-30-<�F+3&'>-<� 2-� ,+75B&45&.� +7=+<'-3+A� 45&31?'&� 3/'?/G'-3� B&'-<�
H&51E'-<>-<�-H1?&B�B&<10&3�

�B10-=,1<-� I&'1<'-3&0->&� 3/'?/G'-3� -?<&F7-A� I&'1<&<>� &456&� 512'&�
=1.1<>-� F-3->-<� 0/213'-3&>-� 1�?&B� &75'-<>-<� .-�B+0-� �7&0-<&<>�
7+3-='-3&A� 1�E&<&<>�F1?-=�>1JE-''&>&�B&'-<� -H3-'&B�=+3-0&�� �+�F+<=�B&'-<�
&E'-<>-<� 2-� H&'2-'-3>-� 451�.>-<� 75-6''-3� 7-<�-=&<&<>� 6/?&<>&� 0-23&�
3&21H'-<&75&0-<�0-3-6�B/3-0&�

�+'17-�F&'&B� -?=>-<0-A� �&73�./�.1345&'&>&0-� �-.-6�F-<0-?� 31' �
1J?<->-<� B1&7-A� ;&'&� 131'&� ./�.1345&'&>&� 5-.� �&.8�&73� /''&<&E.&



0-23&0-�,+00&�75+<0-?�31'�1�?<->-<���/?-3'&6�5-3�B&3�5+6.013�131'0-�
<&.-0&3� F+3>-<� 2-� /3-.&E� B175'-3&0-� +'-3� -3,&=/6=+3-� .+E/?'-3&>-�
-?'-<>-<���&51?-=A�/3-.&E<&<>�D�8?&''-3&>-�6/'&BA��&73��&.�&.I/3&?-7&�
2&'1?-='-3&0-<� B&3&>-� -?'-<0&�� �5+<6&� �&.� &.I/3-=13&� 	6=-2&-<�
�=1'/./?'-.&<>�71�<>>&�F&31'&45-7&��'/1I-=3-�+7=&0-<�>�-'-B-�F1E1<&BA�
5+6.013'&6<&�+E&'�8�6/7&'�1�E�G1?0-7&>-�5-'�F&'>-<0&�� �1�<>3-�,3&7=&-<�
0&<&�2+H+0>-�6/'0&���5+�=+G-?'&��&730->&�F-0&.>&�=&'�2-�0&<�+<+=&'0&�

�3-.&E<&<>�����-73&>-�6/'&BA�-3-B�.+7+'.1<'-3&�.-.'-6-=<&�E-B= �
/=0&'-3� 2-� +� ?/30-� 1�.-75&B� 1'0&'-3�� �<-� 75+� 2-F=0-<� B175'-B� �&73�
=-3&,&A� .-0-<&?-=&� 7-<�-=&� 2-� ./�.1345&'&>&0-� ?-<>&� B+3&'&75'-3�
B175'-<0&���+�F-3&?&B� !D�-73'&6�0-23<&�1�E�&45&>-�1'-0&�

�'177-3&?

	7&3&7�8 �M-0&.>&��&73�.-�B+0'-3&0-<�B&3&$��
�&301B� 8 � !�M-0&.>&� �&73� ./�.1345&'&>&0-� ,-?6-''&� ?1I&F�H1?�

 ��/71I1=-.&?-�+?'-3&0-�?/3=1�'-�F&7.&�� �1E<&<>�&77&F�6+<'-3&0-�75+�
?/30-�61�I31F�2-F=�1�=6-E&75>-<$!�

�I/17� 8 �M-0&.>&�.&73'&6'-3�&B10-=,1<-7&���-FB-3-�.-�<17&0-�5-. �
F1�''-<&'>-<���<&�F1?-�&45&0-�1�?&B�517&'�F&'&75>-<$ �

�G&<67�8 �!���3/6�-G71<-'-3&0-�-?=&'>-<�-?1'�.-,'+F����75/3�?16&�&=�
=-<-'&A� F-<1='&A� 10-.� B175'&� F&'&B� =-72&3'-<>-<��  �� M-0&.>&� �&730-�
F-<1=7&E� 75/3� =-<-'&� 2-� 10-.� B175'&� F&'&B� =-72&3'-<>-<� -G71<-2&?�
.-,'+F1=����?/36-6�B175&�61J3&<&75&0-�B1�>-<$D�

�&3&<6�8 � M-0&.>&� �&730-� 45+F+3� 2-� =13� F-E&'>-<� F1?-� =+<</'&�
B1�'&BA�.-FB-3-<&<>�B&3�F&7.&�B1�'>-<$C�

�1=&?G13.�8 ��&'+G-3�75-6'&�� �&73�+7=+<'-3&0-�=-72&3'-<>-<�<&'+G-3�
>+'&$#�

�-7=-B-� 8 � �&73� .-FB-3-'-3&>-� 6&3&75� ?1�'&�� �+�H1?� F-'&<� 0/213�
B&'-<� F3-'&BA� ?+E-'-3&� B&31E� F&?-� B1�'-0&�� �456-3&>-� 6&3&'>-<0-<� 71�<>�
+E+<�?1��'-6�0-,.->-�1'&B�B13-0&$*�

�� ���3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2��$��
�� ���3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2�!?Q
�� ���3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2�!>>
�� ���3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2�!>>
�� ���3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2�!>>
��� ��3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2�$��
��� ��3������@�	����������	�������������� � �������	����	��8���=������FF!��2��!>



	B/'&76� 8 � !�� �1�3=� =1.1<'&� .1<+./<=-'� =175� +7=+<�� �&3-.&0- �
61�3&<&75&0-�'/6&<�=&6�B1�'-0&��  �� �&730-�&?/31>'&G'-3�?1E&'>-<�75+<0-?�
=175$��

�-'.-� +7=+<� 8 � �+F13&7&� I-'.-�+7=+<'-3&� 75-6'&0-� B1�'>-<�� �&73 �
./�.1345&'&>&�<-.+<-7&$$�

�-I&3+7� 75-6''&� 8 � �-I&3+7� >+''-3&� 75-6'&� B&'-<� B/E-=&'>-<� �&73�
+7=+<'-3&$)�

�-7=1I,13&?-� 8 � �&73� 3+,1<&?'-3&� ,1<-7&�� �� ?/3>-� .-�B+0'-3 �
,-?6-''-3&<&�1'&B�6&3&75>-<)��

�&73�0-321E-7&�8 ���-'-B-�-36&�6-B&��&73<&<>�+'6-<�=175�0-321E-7&��
�-321E-<&<>�&66&�?1<&�&66&�.&<13->-�1�,75-?0&)!�

�-75-.013� 0-321E-� 8 � �&73� &B10-=,1<-7&� 0-321E-7&�� �1<'-3&0-�
&66&�B-'-<0� .&<13-�F+3&'>-<�� �/213'-3&�=&6�?/.-7A� B&31E�<&75-B'&�F&'&B�
F+3&'>-<) �

�&3-.&0-�8 ��1�3=�F&?-�=1.1<'&� +'6-<� &<7511=�� �&75-B'&�=1.1<'-3�
?+F13&0-� B&3� <+F=-0-� +453-75-0&�� �&3� ?+E-7&<&<>� 1�E&� +45B+345-6�
61�3&<&75&>-� />-�� �&3-.&0-'-3� �&730-� 7->J-<-A� �./3&6-<&<>� F-0&.&?�
F-B&'-'-3&� +45+<� &B10-=,1<-� .-F1.&0-� B1�'>-<�� �'-3� -7=31<1.&6 �
6+E-=+2'-3� 2-�2-F=<&� -<&F'-75� 2-E&G-7&<&� 5-.� B-H-3>-<�� �&73� I&3-.&8�
0-'-3&� B+345-6'-3&� B-�E&� ?+'0+E'-3� B&'-<� B&3� 2-F=0-� B&3� 45&E&F0-�
H1?'-75-0&��&3-.&0-�&45&>-�B&3�?&'0-�B&3� .-3==->&<-� F+?175�<+3&�6&3&B�
B13-0&���+�13F-'&�?&'�6+<'-3&<&�7-<-B�45&F&75>-<)D�

;&2-�Y��&'�0-3?17&�?-F&<&0-�H1?'-75>-<� �&.&<>�F-0&.&?�I1?=-,=�
75-53&�� ;-F-=��-.-6�2-��+6713�,-31B-'-3&�7-F'-<&B�F1'>-<��+�75-,-3 �
�-<>&� I10751'&6� 0-23&� G&3-2<'-3&� F1?-� &45&0-� .-FB-3-'-3� B+<?10�
?/==&3&75>-<���-.E/7����2-��-.E/7�����7->�-<-'-3�F+30&3&75>-<��&'<&<> �
75-3F&?�71,&'&0-�&B10-=,1<-�F1&0&F'-3&A�>J-3B&?�715&'&0-�?/7-�F-B3&7=1<�
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��-3B0-<� �&>3�2-� �/G&3-=� -3,&=/6=+3-7&0->&� 210&?0-� 75-3F0-<� �<0�
210&?7&� 13-'&>&0-� �31<� =/6&7'&>&� H1?'-75>-<�� �+� ?/30-� F-0&.0-<�
�5-3F&?��31<'&6'-3�" � �3=-�	7&?1�,-'F'-3&<&<>�-2'10&%�>J-3B0-�"51E&3>&�
G137'-3�-2'10'-3&%�-H3-'>-<�51'0-�?-75->-<'-3���+�-H3-'&75<&<>�<-=&H-7&0-A�
B&38B&3&>-� F-30175A� &66&� /=<&6� >+3+5'-3<&<>� .+7=-6&'� =-3&,&� 2+H+0>-�
6/'0&�� �+'-<&-<� /<>� F-0&.>&7&� �5-3F&?� �31<'&6'-3A� .-0-<&?-=&� B1&&B�
51E&3>&�	E-3B-?0H1<�5-.0-��31<&<>�75&.1'&?�>�-3B&?�F&7.&<&�=-<'->-<�
�&0&?-� 0-2'-=&0&3� �3�� -22�� �� -730-� .&0&?-'&6'-3� .-0-<&?-=&� 5-F&0-�
B&3&<45&�.-�'+.1=�I-?01�B1&-�B175'->-<���3��-T�������-73>-�6/'&BA�+'-3
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<��������C/1����	���� ��<������A�	�	�������,���������(�D�����	������������A����������	����	���<������77�������������
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I1?=-,=&� �6B-=1<0-� "51E&3>&� 5-.-01<%� H1?'-75>-<� 6+45'&� 0-2'-=<&�
=-756&'� /=>-<'-3�� M-0&.>&� =-3&,45&'-.&<>� ?1E&75&45-�B-'-<0�=1>�� ?1<�
B->�3&0-�H1?'-75>-<� �6B-=1<� 75-53&<&<>� +.+3<-<� 0/213&� B1�'.->-<�
G-F-=� B-'-<0� 61J=-3&B� =1�3>-<� 75-53&0-<� +45=-7&>&<-� .+7=-56-.�
0/213'-3&�B&'-<�5&.1?-'-<>-<���-'��->-�=+=-75>-<�7-31?�&<7511='-3&�5-.�
+E+<'&>&� !�6.�0-<�13=&F�0/213'-3�B&'-<�1�3-B�1'&<>-<���-31?�B&<1'-3&�B&3�
</45-� I/75-?21<'&� E-''-30-<� &B13-=�B1C�'&BA� +'-3<&� B&38B&3&0-<� ,12'&'-3�
-H3-=&B� =+3>-<�� �-'''-3&<&<>� =1.'-3&� 2-� +'-.&� +75'-B� =+3+245&� +7=+<�
"F1'1<<-%� '-3� 6/03A� 6/I-3&7� "7-0-G%� 0-3-,='-3&0-<� &75'-<>-<� 2-� +'-3�
+7=&0-<� 1'=&<� 2-� 6+.+75� F1I'-.-'-3� B&'-<� F1I'-<>-<�� �&0&?- �
�6B-=1<0-<�=-75F-3&A� ?-<-�61�I>&<-� B175F-�7B-5-3'-3� .-2H+0�B1&&BA�
6-<-''-3A� 6-==-86-==-� =+3-3� +?'-3A� B1>&-3� 2-� +E+.E13'-3� 75-5-.&<>�
-717&?� 5-?1=� F&7.&<&� =-756&'� /=>-<�� �+3&?-'&6'-3� &75'->-<� 7+3-=0-A�
.&0&?-'&6'-.&<>�����������75-53&�2-�+<0-�.&<13-7&.1<�+?'-3�-67 �
/==&3&'>-<�� �&0&?-'&6'-3� 1=-75I-3-7='&6� 0&<&>-� .-<7+B� B1&>-<'-3��
�5+<&<>� +45+<� 5-.� +'-3� &B10-=,1<-'-3� 2-� /531.'-3� 1�3<&>-� 145&F�
5-210-�1'12�1J451>&<&�F+3&BA�1�75-<>-�7&F&<>-<'-3�

�&0&?-'&6'-.&<>�=+3-3�+?'-3>-�=-5'&0�F&'&<>-<�.-FB-3-'-3&A�B-'-<0�
F1?-'-3>-� 1�.-=&'>-<� B1&&BA� ;137'-.&<>� 71�<>&� 0-230->&� .-FB-3-8�
'-3&0-<�B&3.+<45-�G-3F�F&'-0&�

�-FB-3-<&<>�=-3E&�"G-7-0&%�B-'-<0�>�1?-�=175'-3>-�1�?&B�&75'-<>-<��
�&E� B+� ?/30-� F-0&.>&� �&.� .-0-<&?-=&>-� ,17� B1&>-<A� &66&� +7=+<'&A�
.+F-.-7'&A�&1<&6�130/3&�=&.�71'&0-�I/75-?21<�"I13=&6�%�<&�2-�+<&<>�=/I-�
F&7.&� :-<=-B'&./<=&@<&� 61�3-.&E�� �'-3� F1?->-� 1�?&B� &75'-<>-<��
�-F&F-=0-<�5-.�+7=+<�2-�=1�7&<'-3&�?1>�1450-<�B1&>-<�B+�.-FB-3-'-3�
75-6'-<�=+3-3�H1?'-.&�/7'-=-0&�� �3�� -2�� ���� -7.&<>�1,&3&�2-����-7.&<> �
B175'-3&>-� 6/'&B� .&0&?-'&6'-3� B1B&''&6'-3� B&'-<� =&'� B&3&6=&3&BA�
6+457&E'-<>-<� �77+3&?-<&� =138.13� /=-0&'-3� 2-� �.+0-3?10-<� =1� G137�
61��3G-E&>-45-�B1��'>-<�?/3'-.&�/>-''-?0&'-3�

�1�I� 1�=.-?� /3�� -2�� ##D8?&'0-A� G137� F-B&'-'-3&�� �,.1<&?'-3�
7+'1'-7&<&<>� -71745&7&� �&3� B17545&'&>&0-� 0-7='-B� �3-3=+� I10751'&>&<&�
1�E&>-� B1J?7&<0&3-0&� 2-� 6/?&<� �&0&?-� 751,&� �7=&=-� +7=&0-<� >�-'-B-�
F1E1<-0&A� -..1A� .&0&?-'&6'-3� ?-3-=>-<� .-0-<&?-=� 1&.-0&� 45+<6&�
.&0&?-'&6'-.&<>� ./.1345&'&6� -<�-<-'-3&A� G137� ./.1345&'&>&<&<>�
75-6''-<&75&>-�1�E�=-�7&3&<&�61�37-=>-<�/0&�

�&0&?-'&6'-3�+7=&0-<�F1E1<&'>-<�>�-'-B-0-<�71�<>A�G137'-3�=/E�13-0-�
1�75-� 0-23&0->&� .-0-<&?-='-75>-<� 1'-.<&<>� =-'-?>&<-� F&7.&<&� B17&B�
1'-0&'-3�2-�F-0&.>&� �5-3F�0-2'-='-3&� 13-7&0-�/<>�F+03-='&'&>&<&�=-756&'



/=0&'-3�� ;137� -,.1<&?'-3&� 7-<�-=&� 2-� -3,&=/6=+3-7&� +'-.&� 6+45.-<45&�
5-'F'-3>-� ,17� B1J'>-<� -.-'&?� B/E-6� 7-<�-=&<&� <-E-3>-� 1'.->-<0- �
-<�-<-7&E� ?-3-=&'0&�� �175'-.&� F-?=-� &75'-75A� F1?-'-.&� ?1�<&B�
.-FB-3-'-3� 1�.-=&75� +3-3=+� 2-� .&0&?-0-<� F+'45&'&6� E&?<-=&�
./71I-=-.&?-0-<A� B-�E&� B&3� 75-6''-3� -77+3&?-A� B1B&'A� .&73� 2-�
?+<1<'&6'-30-<�1J=>-<��/3��-2�����-7.&<>�1J3=-'-3&0-�=-,.&<-<�##)8##�8�
?&''-30-�751,�6&3�G137'-.&<>�0-7'-B6&�I1?=-,=&>-�I-7-3>-<>-�-717�71'0&A�
45+<6&� G137'-3� /<0&>&<-�1�=31F� 5-?1=>-�1�=-�B175'->-<� /0&'-3�� �5-5-3�
-=31G&� =1>&-3� B&'-<� 1�3-'>-<� B-'-<0� =/I-'&66-� H1?'-75>-<� I&3-.&0-�
75-6'&0->&�=/I-'&6<&<>�&45&0-�6-==-�-?21<�"=/3-77-��$‚�)%�61�3&X>-<��B+�
?/30-�751,�F1�3>�1<&�H1?'-75>-<�

�/I-'&6<&<>� 17=&0->&� 210&?� -'15&0-� 4510&3'-3� B&'-<� =1&0&3&'>-<�
75-5-3<&<>� B+�F&7.&� 61�45.-<45&'-.&<>�2-F=&<45-'&6�.-<E&'&� B1&&B�
,&E.-=�F&'>-<�F1�3>�1<0-<� >�-3B>-�F-3-BA� 7-31?'-3�.-?01<'-3&�13F-'&�
e�&>-<� ?1&0-� �-7-3>-0-<&<>� /<>� -717&?� ?10>13'&>&� 8 � �&3� .-FB-3-7&�
H1?'-75>-<�

�&3�.-FB-3-7&�+<45-�6-==-�B1&.->-<�=1�>�3&�=1�3=B+345-6�75-6'&U
0->&�,1<-�"D!*.‚ !$.%�*�E&<-I1?-'&�-717>-�1�3<-=&'>-<�2-� �<&75-B'&�
=1.�B&'-<�?1I&'>-<���-FB-3-�6-==-�5-H.0->&�=175'-30-<�=/3&'>-<�B1&&BA�
+<&<>� +.+.&?� B-'-<0'&>&� !!� .� =/<>�� �-FB-3-<&� D� =1.1<&0-<� 1�3-B �
=1�3>-<� F1J75� 0/213� 2-� +7=+<'-3� F-=13&A� 1J3=-� -730-� .+7+'.1<'-3�
=1.1<&0-<�F+3&&>-<��76-<0-3��-6/01<76&?<&<>�?+3&75'-3&�0-23&0-�+<>-�
5-.315&&6� F&'>-<� ?+<1<� =-3&,45&7&� �3&7=1=&'<&<>� -?=&75&45-A�
.-FB-3&<&<>�-=31G&�5-3�,&'�0-3-,='-3�1&6-E&'>-<�2-�7+F13&B�=+3&'-0&>-<�
1�='&� 61�6'-.E13'-30-<� &B13-=�B1&>-<�� �-6&0'-75� '1E&.6&A� .-FB-3-<&�
?-3-=&750-� ./�.13� F1&'->-<� +7'+B� ?-<&�=/3&'>-<�=175'-3�B-'-<0'&>&<&�
7/6&<� -7=-� F&7F-3&B� B13&75&A� B+� 7+�<&?� I/37I/6=&2-� .-775=-B&<&� 517&'�
F&'&75� 13F-'&� &<7511=<&� 1�E&<&� 5-F&F&?� 1&45-.&0-<� +'+>�213� F&'&B�
61�37-=&750&3�� �51,� �&.&<>� 2-G1=&0-<� 71�<>� +� -717� 71'>-<� 0-2'-=0-�
F-'-?/<'-3�B175'-<0&A�G-F-=>&<-��131� ��<&<>�1'&B�B13>-<�/5=&?1=613&&6�
2-�+E1F<&�61�3-�1'-0&>-<�E&?3-6�7&?17-=&�=+G-?'&>&<-�B17=&3&'0&!�*���-2'-=�
F-?=-� =&6'-<0&�� ;137'-3� 1�E'-3&<&>� .-�.+3&?� &013-'-3&� =&E&.&<&� =-756&'
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/=0&'-3A�1�E'-3&>-�=1B/�.-.'-6-='-30-�.-2H+0�B1&>-<�&H=&.1&?�=+E+.�2-�
0&<&?� +3G810-='-.&� 7-F'-B� F1'>-<'-3�� �5+� B&'-<� B&3>-� 71'&F� =&E&.�&<&�
=-3=&B>-� 71'&75A� 7-201� =-3.1F'-.&� 6/<>-?=&3&75� ?1&&� B&'-<� G137'-3�
.+'6013�7&<G'-.&�1�E�=1.1<'-3&>-�H-'B�/=0&'-3���-=&H-0-A�G137�75-5-3'-3&�
F+'&>-�.&7'&�F1�3&'.->-<�B1?'&6'-3�1F&B�6/'-�B175'-0&�

�3�� -2�� !W� -730-� �-7I&?� 0/<>&E&<&<>� H-<+B&?� F&3>�1>&0-� ?-<>&�
�3=-I&0�7+'1'-7&�I10751,'&>&��-3G&?-�F+'01345&'&6�0-2'-=&�2+H+0>-�6/'0&��
�375-6&0'-3�1�E�5+6.31<'&>&<&��31<<&>�B-345-�2&'1?-='-3&A��3.-<&7=1<�
2-��/71I-=-.&?-<&<>�B&3�F&7.&>-45-�6/<>-?=&30&�

�-3G&?-�0-2'-=&�1�E&<&�/<>�3-2<-F�=1I>-<�0-23&0-��3����-7'-3&0-���&<8�
0&7=1<0-<��/23-=>-45-A��-7I&?0-<��&<0�2-�;137�61�3G-E&>-45-A�B1&>-<�
?/3'-30-� 1�E� =-�7&3&<&� 1�=6-E&B� F-0&.>&� �&.� 0-2'-=&� B&'-<� 3-F1B-=0-�
B1&>-<�� �..1� 1'0&<>&� ?+<1<'&6'-3� 1'&B� B13>-<� +3+75&� 2-� �-3G&?-�
-.-'013'-3&<&<>� /''&<&E.� .-0-<&?-=&>-� .1?&''&>&� �-3G&?-� .-0-<&?-=&>-�
1�E�=-�7&3&<&�1�=6-E0&���5+<&<>�+45+<�5-.��-3G&?-�?10>13'&6'3&0-�-?<&F7-A�
+<&<>� >�-3B&?� 2&'1?-='-3&0-� �+<1<A� �&.� -3,&=/6=+3-7&� �+<1<A� �&.�
-3,&=/6=+3-7&�<-.+<-'-3&<&�61�3&75&.&E�.+.6&<�

�=75+3� 7-31?&� �3�� -2�� �� -73�� �456&� 512'&� 7131?� /76&� �/71I-=-.&?-�
-<�-<-'-3&>-� ,170&3�� �12'&<&� =1�3=� =1.1<&0-<� +'6-<� 3-21F'&� -?21<0-<�
&B13-=� �+� C� -?21<'&� '1?&5-� �31<� -3,&=/6=+3-7&0-� /<>� 61�I� =-3F-'>-<�
61.I1E&=7&1<� ?/45&.&A� +'-.&� 51E&3>&� �31<� -3,&=/6=+3-7&0-� 5-.� +453-8�
=&75&.&E�.+.6&<�

�/.&<-3�7-21''-3&

!�� �/771I1=-.&?-�-3,&=/6=+3-7&�B17F&45'-3&�<&.-'-30-<�&B13-=•
 �� �30->&�E&66+3-=�F-<0-?�=+E&'>-<•
D�� �+38�5-3+6&<0->&� 7-31?� ��� 7-31?&0-� </45=-� =+30->&� &B10-=U

,1<-'-3�B13•
C�� �1B&'0->&�F-<0-?�&<751-='-3�F-0&.&?-=<&<>�.1�H&E-'-3�F-=13&>-�

6&3-0&•
#�� �1B&'<&<>��75=-3�0-321E-7&0-�F-<0-?�F1I'-.-�F1&'-<&'>-<•
*�� �/71I-=-.&?-� H-51<� -3,&=/6=+3-7&<&<>� 3&21H&>-� <&.-'-3�

F1�750&•
��� �&0&?-�=+3-3�+?'-3&�2-�.-FB-3-'-3&�F-<0-?�=+E&'>-<�/0&•
$�� �,.1<&?'-3�0-23&�-3,&=/6=+3-�5-F&0-�<&.-�B&'-7&E•
)�� �I-0-<�<&.-•



.�$� &������� ������	��������� � 1�E&>-� ,17� ,+7+7&?-='-3&� <&.-N-30-<�
&B13-=•

�'177-3&?

	77+3&?-� �/�.1345&'&>&� 8 � �&'100-<� -T-'>&� !�8���� -73'-30- �
�/71I1=-.&?-� 2-?31<-'-3&0-� .-2H+0� B1&>-<� 	77+3� ,+6.013'-3& �
0-2'-=&� B&<1'-3&�� �-31?'-3&� -717-<� ,1.� >&75=0-<� 6+3&'>-<�� �175'-3�
G-F-=>&<-� B/E-6� B/3&'-0&>-<� F&7.'-30-� 2-� .1<+./<=-'� 0/613-=&2�
+7=+<'-3�+45+<�&75'-=&'>-<�� �+.B-E�F+3&75�6-==-�-5-.&?-=�6-7B�/=>-<��
	77+3A��-'-�"�&.3+0%A��&</2-A��+3��5-33+6�75-5-3'-3&0-�+'-.&<>�7-31? �
2-�&B10-=,1<-'-3&�F-E&B�1�3>-<&'>-<!���

�&'-<7-31?&�8 �!���&'100-<�-T-'>&�B&3&<45&�.&<>�?&''&60-�F+3&'>-<�
�+3&?-0->&�7-31?��	'0=1.1<0-�&66&�6-==-�,1<-7&A�+7=+<'&�?1&-6�2-�=-,=�
H1?'-75>-<� E-'�B1&>-<��  �� M-0&.>&� 	77+3&?-0-�+7=+<'&� B&<1>-�6&3&75�
? 1 &&��$�

	3=17=-=�8 � �/2130-� B+?&>-� =/3&'>-<� =175'-.&<>� B&3&�� �<-=1'&?-A�
�5&.1'&?��+3&?-�2-�	77+3&?-0-�75+<0-?�+7+'�.-2H+0�B+'>-<!�)�

�-<1='&�B+F-�8 �	77+3&?-�7-31?'-3&�I/75-?21<�6&7.&0-�&75'-<>-<�
F1�3&F45&� ,-?6-'&�� �� 10-.� B175'&A� B+3>+=� F-<1='&� 2-� B+F-� =-<-'&
B+'>-<!!��

�&3'&� .1E-&6-� 8 � �/71I-=-.&?-<&<>� 7&3'-<>-<� =/33-61=->-�
e��,75-75�I-345&<&!�L �

�-.-7+�8 ��/71I1=-.&?-0-�0-321E-�61�3&F45&7&�0/B�5&71B'-<>-<�
,-?6-'O�10-.�B175'&A� F-<1='&�B+F-�,-?6-'&�� �-31?�2-�&B10-=,1<-'-3>-�
6&3&75�F&7.&0-�B1&>-<!! �

�+3&?-�-36&�8 ��7=+<'-3�=&E.-7&�+7=&0-�6+3&'>-<�-36-0-!!D�
�1B&'� �/�.1345&'&>&� 8 � M-0&.>&� �1B&'0-� -717-<� ,1.� >&75=0-<�

F+3&'>-<� B&<1'-3�� �/213� 45&31?'&� 61�3&<&75&� +45+<� +7=+<� 75-6''-3&�
F&7.-<� B1�3==&3&B� &75'-<>-<�� �-�E-<� I&75>-<� 2-� 7&3'-<>-<� >&75='-3�
&75'-=&'>-<�� �13� ,1<-'-3� F-'&<� =1�7&<'-3� 2-� '1�.B1E'&� =1.'-3� B&'-<�
?1I&'>-<���&'100-<�-T-'>&� ���8!*��8?&''-3�F+3&'>-<��1B&'�7131?'-3& �
2-�&B10-=,1<-'-3&�F-E&B�1�3>-<&'>-<�� �-<>&� �1B&'�&.I/3&?-7&�I1?=-,=&
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B1�'>-<� �1B&'� .&'100-<� -T-'>&� *�#8#* 8?&''-3� ,+6.31<'&6� F&'>-< �
�/B+45-0<-E-3� ��� =1.1<&0-<� B+<?10� ?/=&'>-<�� �5-5-3� =1�3=B+345-6A�
7-66&E�0-321E-'&A�&66&�F-=13�F1�3>�1<'&O�.-36-E&0-��-30+6�&B10-=,1<-7&�
H1?'-75>-<�� �75=-3� 0/B� -=-'>-<� 0-321E-7&� 0/213&� 1'=&<�3-<>'&� G-3&E-'-3A�
7&3'-<>-<�61�6�>�&75='-3O�75/3A�B+F-A�2-�-H0-3�=-72&3'-3&�B&'-<�B/E-=&'>-<��
�1B&'0-��/.&3-.&0-�75-3-G&>-�B+<?10�?/=&'>-<�>+.B-E'&�17.-�B1>J'-3�
0+<?1<.>�?/==&�.1�H&E-'-3&0-<�B&3&�5&71B'-<-0&!!C�

	7.-� �1>�X-3� 8 ��1B&'0-� .-'&6-� �/.&3-.&0-� 75-3-G&>-� F+3&&>-<�
61�I�F-2-='&�B1>����5&G='-3&�=175�>+.B-E'&�B1�'>-<!!#�

�&'-..-3� 8 � �/==� &B10-=,1<-7&>-� 6&3&75� F&7.&<&<>� +7=+<'&� 75&?8�
I1<&!!*�

�/===-3� ./�.13'&>&� 8 � �&'100-<� -T-'>&� ���8����� -730-A� ,/=='-8 �
3&.I/3&?-7&� 0-23&0-� �<-=1'&?-0-� F+3&&>-<� B&<1'-3�� �B10-=,1<-� 2-�
F1�3>�1<'-3�F+3&75>-�-'15&0-�/�=&B13�B/3&'>-<!!��

;1?0-'-<&'-0&>-<�-717&?�0-37'&6'-3�2-�1�F+2�F1�''-<.-'-3

!�����+3&'���5/�&''+7=3-=/0�0&4=&1<-3?�1G�-345&=/4=+3/���?+��136��
 ��C��#$!�3�
 �� �� Z13'0� �&7=13?� 1G� -345&=/4=+3/�� �-3&-<� �1GG/=A� �&45-&'� Z�
;-3&1A�-T3/<4/�Z10/51+7/���1<01<�� ��D�
D�� �&7=13?� 1G��345&=/4=+3/� ����;��-.'&<�� ��� ��� �31G/7713� 1G�=5/ �
5&7=13?�1G��345&=/4=+3/� &<�=5/�74511'�1G��345&=/4=+3/A� �	������A�
����������A�!))$��������������	��
C�� ��=/,=B116�1G�41<7=3+4=&1<���?��3��������+<.&-���/T��/'5&�� ��# �
N+</�
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=&I1'1>&6�-717'-3&��9���: � �F&=+245&@A� ��)�
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!�� M-0&.>&� >3/6� .-0-<&?-=&<&<>� 0+<?1� .-0-<&?-=&� 3&21H&0->&�
5&77-7&�

 �� �1./3� 0-23&A� �3,-&6-� 0-23&A� �'-77&6-� 0-23&A� �''&<&E.� 0-23&�
./�.1345&'&>&�

D�� �5-5-3�0-2'-='-3�75-6''-<&75&�
C�� �B10-=,1<-'-3�F+3&'&75�=/,<&6-7&�2-�130/3'-3�7&7=/.-7&�
#�� �G&<-�-631I1'&�

�<=&6� .-0-<&?-=� +E1F� 2-F=� 0-21.&0-� 3&21H'-<&B� B130&�� �<&<>�
3&21H'-<&75&0-� �/'1I1<</7� ?-3&.� 131'&� 2-� �>/?� 0/<>&E&0->&� 61�I>&<-�
131''-30-A��&45&6�	7&?1<&<>�>J-3B&?�715&''-3&0-�/3-.&E0-<�-T-'>&�!W8
���.&<>&<45&�?&''-30-�?-75->-<�F-B&'-'-3�.-0-<&?-=&�.+5&.�31'�1J?<-0&��
�<=&6� 0+<?1<&<>� /<>� F-0&.>&� =-3&,&� :/>/?@� ?16&� :63&=8.&6/<@�
.-0-<&?-=&�B&'-<�B175'-<-0&���+�.-0-<&?-=�?10>13'&6'-3&<&<>�0-7='-B6&�
-3,/1'1>&6�6-75G&?1='-3&��&6/<-�2-�63&=0-�=1I&'>-<'&>&�2-�.+''&>&�=+G-?'&�
B+�7-<�-=�-0-B&?1='-30-�B-�E-<�63&=8.&6/<�7-<�-=&�0/B�5-.�?+3&=&'-0&�

�>/?�.-0-<&?-=&<&<>�/<>�>+''->-<�0-23&�/3-.&E0-<�-T-'>&� ���8 �
?&''-3>-�=1�>�3&�6/'-0&�� �+�0-230-�,-75-.-='&�./�.1345&'&6�61.I1E&=8 �
7&?-'-3&A� I10751�7-31?'-3&A� 7-<�-=�<-.+<-'-3&�?-3-=&'0&�� �5+<0-?�<10&3�
?10>13'&6'-30-<�B&3&�&<>'&E�-3,/1'1>&�����2-<7�=1.1<&0-<��3&=0-�=1I&'U
>-<��<177�7-31?&<&<>�F1'0&F'-3&0&3���+�7-31?�+<45-�B-'-<0�B1�.->-<�
=/I-'&6�+7=&>-�F+3&'>-<���-31?�=-B&-=�B&'-<�+?>�+<'-75&B�6/=>-<���&<1'-3



I'-<&3126-7&� /36&<�� �&<1<&<>� F-3B&?� =1.1<&0-� ,1<-'-3� B1&&BA� +�
?/3'-30-A�I10751�B1?'&6'-3&A�F+31''-3A�6-==-�,+.'-30-�=+3'&�1E&6812F-='-3�
7-F'-<>-<�� �-36-E&?� =1.1<0->&� ,1<-'-30-� /7-� ,+<-3.-<0'-.&<> �
+7=-,1<-'-3&�H1?'-75>-<�� �<177�7-31?&<&<>�.-36-E&?�.-?01<&�-=31G&0-�
?+E'-B�+<45-�6-==-�B1&.->-<�,1<-'-3A�./5.1<,1<-A�&B10-=,1<-A�I10U
751�,1<-'-3&A�0&<&?�.-317&.'-3�+=6-5E&75�+45+<�.1&H-&'-<>-<�,1<-'-3�
B1&>-<���+�,1<-'-3�B&38B&3&�B&'-<�E&<-�2-�<-321<'-3�13F-'&�B1>&-<>-<�

�<177� 7-31?&0-� +7=+<'-30-<� 6/<>� G1?0-'-<&'>-<�� �175� =->� 6+37&�
1J.-=&'>-<� ?1>�1450-<� &75'-<>-<� +7=+<'-3� �<177� 7-31?&<&<>� =/I-�
=1.1<&<&� 61�=-3&B� =+3&75� +45+<� &75'-=&'>-<�� �+� +7=+<'-3� 1�E&>-� ,17�
,+7+7&?-=>-� />-� B1&&BA� +'-3� I-7=>-� =1.1<� =13-?&B� B13>-<�� �-31?�
0/213'-3&>-�7+3-='-3�&75'-<>-<�

�3��-2������-73>-�6/'&BA��3&=�.-0-<&?-=&�&<F&31E>-�?+E�=+=0&���<0&U
'&60-��>/?�.-0-<&?-=&<&<>�.-36-E&�>3/6�.-=/3/>&>-8�/'1I1<</7�?-3&. �
131'&�2-�+<0->&��&6/<-A��&3&<G�.-<E&''-3&>-�6+450&���1'61<�?-3&.�1318�
'&<&<>�H-.&B&0-A� �>/?�0/<>&E&�131''-3&0-�2-��&45&6�	7&?1<&<>�>�-3B&?�
715&''-3&0-� ?-75->-<� -,/?-'&6'-3� B+� ?-<>&� .-0-<&?-=� =-3-FF&?1=&<&�
B/'>&'-0&'-3�

�3�� -2�� ����8���� -73'-30-<� B175'-BA� -,/?-'&6'-3� .-0-<&?-=&� 2- �
-3,&=/6=+3-7&� 1�E� ,-3-6=/3&� H&5-=&0-<� 63&=� .-0-<&?-=&� B&'-<� -'1F-0-�
B1&>-<A� '/6&<� B+� ?-F&<'&6� -,/?-'&6'-3� -3,&=/6=+3-7&<&<>� 1�E&>-� ,17�
13>&<-'�=1.1<&-3&�5-.�.-2H+0�/6-<'&>&<&�&<613�/=.-?0&�

�+� -?<&F7-A� .1<+./<=-'� ./�.1345&'&6� 7-<�-=&0-� ?-FF1'� 61�E>- �
=-75'-<-0&�� �3&=0->&� 75-5-3'-3� F-'&<� 0/213'-3� B&'-<� 1�3-75>-� .+5=1H�
/.-7�/0&���5+<6&�75-5-.&�0/<>&E�61�3&6'-3�/0&�� �67&<45-A�-,/?-'&6'-3�
1�E�=+3-3�H1?&� 2-� F1�3>�1<'-3&<&�B-'-<0�=/I-'&6'-3�+7=&>-� F+3&BA� +<&<>�
-=31G&<&� F-'&<� 0/213'-3� B&'-<� 1�3-B� 45&FF-<'-3�� �/?&<45-'&6� >3/6'-3�
B+<0-?�.-<E&''-.&�:-631I1'@�8:?+F13&�75-5-3@�0/B�<1.'-0&'-3�

�&E>-45-��&6/<-�2-��&3&<&G0->&�B-'-<0�=/I-'&6'-3�+7=&>-�F+3&'>-<�
F-�'-'-3A� F1�3>�1<'-3� ?/=&B� 6/'>-<�� �'-3� /3�� -2�� ���8����� -73'-30- �
F+3&'>-<�� �+� F1�3>�1<'-.&<>�0/213'-3&�1>�&3'&>&� #8*�=1<<-�6/'-0=&>-<�
=175'-30-<� F+3&'>-<� B1&&BA� 0/21.&<>� F-'&<'&>&� *8!�� .A� 5-==1� +<0-<�
13=&F�5-.�B1&>-<���-7-'-<A��&3&<&G�F1�3>�1<&�0/213&<&<>�F-'&<'&>&�!�A�#�
.� B1&>-<�� �/213� &45&� B1�75X&F� B1&&BA� +� ?/30-� ,-E&<-A� 1E&6812F-=A�
F+31'8-7'-,-� 7-F'-<>-<�� �3&<&G0->&� -631I1'� 7100-A� -=31G&� F-'&<� 0/213�
B&'-<�1�3-'&BA�+<&<>�+45�0-321E-7&�B1&>-<�

�&6/<-� ./�.13'&>&0-� 0-321E-� F+3&'&75&>-� 6-==-� / �=&B13� B/3&'>-<��
�&6/<-� F1ƒ3>J1<&<>� .-36-E&?� 0-321E-7&� :75/3'-3� 0-321E-7&@� 0/B



<1.'-<>-<�� �-321E-� -=31G&�?-,'&=�6-==-�=175'-30-<�F+3&&>-<�� �/I-7&>-�
+7=+<'-3<&� +75'-B�=1�3>-<� &66&� 75/.&<>�B+3=.-�=-72&3&� &75'-<>-<�� �+�
+7=+<��&6/<-�I10751'-3&�F+03-=&�2-�B&3'&>&<&�3-.E&�B1��>-<!A$�

�3�� -2�� ���� -73�1�3=-'-3&0-� �1'61<�?-3&.� 131''-3&<&<>� 75&.1'&0-< �
H-<+B>-�=1.1<�7&'H&?�B175'->-<�013&?�F-B&'-'-3&<&<>��>/?�131''-3&0->&�
0-2'-='-3&<&� B17&B� 1'&75&� �/'1I1<</70->&� �>/?� .-0-<&?-=&<&<>�
=+>-75&>-�7-B-B�B1�'0&�� �/6&<�+<&<>�B1?�.-0-<&?-=&<&<>�6/?&<>&�/''&<�
.-0-<&?-=&>-�=-�7&3&� 6+45&&� B1�'0&�� �G'-0-'&6'-3� �>/?� .-0-<&?-=&<&<>�
/<>�?-,75&�?+=+F'-3&<&�1�E'-75=&30&'-3���'-3��3&=8�&6/<�0&<&?8.&G1'1>&6�
=+75+<45-'-3&<&�F-B+'�F&'-0&'-3�

	0-=0-A�F-0&.>&��3/=7&?-�./�.1345&'&>&�=-3&,&��&6/<-<&<>�F+'-75&�
2-�013&?'-3�=1.1<&'0-<�I/'1I1<</7A�+<&<>�H-<+B&0-�H1?'-75>-<�131''-3A�
�3&=<&<>�B17&B�1'&<&75&�B&'-<�B175'-<-0&�2-�/3��-2�����-730-<�=1�/3��-2����
-73>-45-�B1�'>-<�0-2.&�1 �E�&45&>-�1'-0&�� �+�=-3&,&?8B-0&&?�0-23�=1�3=�
B17F&450-<�&B13-=�

!���1./3�0-23&�"/3��-2����8�����-73'-3%�
 ���3,-&6-�0-23&�"/3��-2�����8���-73'-3%�
D���'-77&6-�0-23&�"/3��-2���8���-73'-.&<>�B&3&<45&�+45�4513->&%�
C���''&<&E.�0-23&�"/3��-2����8��-73'-3%�
M-0&.>&�F+'013'&6�0-2'-='-3&0-<�B1�'>-<��3/=7&?-0-�H-51<�-3,&=/6U

=+3-�=-3&,&0-<�B&3&<45&�.-3=-�0/.163-=&6�I3&<7&I&-3�6-.1'�=1I0&���3/6'-3�
B&3&<45&�B13�B-00&?�&H100-�&<71<&?-=<&<>�-73&?�.+-..1'-3&<&�?/45&75>-�
1�3&<0&'-3���'-3�B1=&3'&6A�H1713-=A�2-=-<�./53&�2-�5+3�&<71<<&<>�F+03-=&<&�
+'+>�'-0&'-3A�+<&<>�H&7.1<&?�>1�E-''&>&�2-�.-�<-2&?�B-36-.1''&>&<&�&G10-8�
X-BA�&0/-'A�>-3.1<&6�6-.1'�=1I>-<�&<71<�1B3-E&<&�?-3-=&75>-�&<=&'0&'-3�

M-0&.>&� �3/=7&?-0-�G-1'&?-='&A�0-2'-=�.-<G--=&<&�1�E�.-<G--=&0-<�
+7=+<�F1�??-0&>-<�&<71<<&�+'+>�'-?0&'-3�� �310-'&�2-=-<<&�7/2-0&>-<�2-�
+<&<>�+45+<�6+3-75-�1'-0&>-<�&<71<�1B3-E&<&�&0/-'�&<71<A�0/B�B&'-0&'-3�

�3/6� ,+01� 2-� .-�B+0-'-3&0-A� .-7-'-<A� �II1'1<� "<+3� ,+017&%A �
�G&<-� "5+<-3.-<045&'&6� 2-� 0/5F1<45&'&6� .-�B+0-7&%� 2-� B175F-�
.-�B+0-'-3�=&.71'&0-�>3/6'-3�1�E'-3&<&<>�=-7-22+3&0->&�B-36-.1'�&<71<�
F&?1G-7&<&� >-20-'-<=&3-0&'-3�� �-35-F&F-=A� >3/6� 7-<�-=&� &<71<<&<>� 3/-'�
5&78=+?>�+'-3&<&� B-0&&?� &G10-� /=&75&� B&'-<� 5-.1<� 6&75&>-� 75-2F8E-2F�
B-,75�/=.1F0-���<71<�-F'8&0316&A�E-612-=&<&�=-3-<<+.�/=&BA�+<>-�6+45

���� +�������� ��������	����	��0�1+����� �(����2���	������ ����	���������� ��������	����	������	��������� ��������	����	(�
3456� 7�(� 6879:;<7;=(�>>?� <:9:8@+� :07@748�� 2� �>� C��� ���	��	� ��	� ����� D���� ��� A�	��	�� ��� ��	�
�	�������	�5����G��	�����������������D��)�����������D��������	�	���E



B->�&75'-.1F0-�� �3/6� -3,&=/6=+3-7&<&<>� 75+� H&5-=&� ?/231I-'&6'-3�
=1.1<&0-<�5-.A�75-3F�5-'F&-3&�=1.1<&0-<�5-.�/�E1E'-<-0&�

�	��������������	����������M-0&.>&��3/=7&?-=-3&,&<&<> �
/3��-2����8�����-73'-3&��1./3�0-23&�0/B�-=-'-0&���+�0-23�-3,&=/6=+3-7&�2- �
.-0-<&?-=&<&<>� 1J3>-<&750-� �1./.&<>� :�'&-0-@� 2-� :	0&77/?-@�
017=1<'-3&�F&..-='&�.-<B-�5&71B'-<-0&�

�+� -7-3'-30-� �3/=7&?-� ?/3'-3&0-� .+'6&?� =/<>7&E'&6<&<>� 6/'&B�
45&F&75&�<-=&H-7&0-A�F+'013'&6�=+E+.&>-�E-.&<�?-3-=&'0&���+�0-230-��3/6�
.&G1'1>&?-7&A� 5-'F� /I&6� I1/E&?-7&� I-?01� B1�'&BA� +'-30-� 5-'F� 5-?1=&A�
+<&<>�.-�<-2&?� &<=&'&75&� 2-�H-713-=&�=-3-<<+.� /=&'-0&�� �5+�0-23>-�1&0�
./�.13'&6� <-.+<-'-3&� /7-A� F-��-A� F1�3>�1<'-.&<>� F1&0&F'-3&� 13F-'&�
?/=&B�6/'>-<���'-3�1�E�,-3-6=/3&�H&5-=&0-<��&6/<-�./�.13'&>&<&�/7'-=-0&��
�1?A� =175A� ?1>�145A� B31<E-�?16&� 7+?-60-<� &75'-<>-<� ,-?6-'=13175'&6�
<-.+<-'-3&� =1I&'>-<� B1�'&BA� +'-3� ?-,'&=� G13.-0-� .-?0-� 0/=-''-3>- �
/ �=&B137&E�&75'-<>-<�

�������� ������ ����	���������� �3�� -2�� ����� -73� 1,&3'-8 �
3&0-<� B175'-BA� &'6� 7&<G&?�H-.&?-=� F-313� =1I-� B175&-0&�� �3�� -2�� ���8���
-73'-.&� -3,-&6A� ?-�<&?�F-0&.>&� ">3/645-� :-3,/?17@8F-0&.>&� 0/.-60&3%�
0-23�0/B�<1.'-<-0&���5+<6&�����-730-�B175'-<>-<�-3,/1'1>&6�6-75G&?1=8 �
'-3>-�F-0-3�F-0&.>&��3/=7&?-�=-3&,&<&�/3��-2�������-730-<�B175'-3�/0&'-3�

�13&?'-3� &7=/�'17&� <-=&H-7&0-� �3/=7&?-0-� 6&45&686&45&6� F+'013'&6�
0-2'-='-3&� I-?01� B1�'0&�� �+� 0-2'-='-3� &7=/,61.� B&'-<� 1�3-B� 1'&<>-<�
.-<E&''-30-<�&B13-=�B1�'&BA�F+'013'-3�?/3'-3&<&�2-�1�E�.+'6'-3&�B1&.&75�
F+''-.&� 5&.1?-� F&'>-<'-3�� �+� 0-2'-='-3� F-0&.>&� >3/6'-30-� I1'&7'-3A �
?-�<&?�75-5-380-2'-='0-3�0/B�<1.� 1'>-<�� �+'6&?�=-B-6-'-<&75�0-21. �
/=&BA� -3&7=163-=&?-� 5+6.31<'&>&� 13=-� B175'->-<�� �+� 6/76&<'&6� /E&'>-<�
1..-<&� 6+3-75>-� 4513'->-<�� �+� 6+3-75� >�-'-B-� B&'-<� =+>-BA �
E101>1<'-3<&<>� 5+6+6'-3&� 45/>-3-'-<&75&� <-=&H-7&0-� 6-==-� B1&.->-<�
I1'&7'-30-� F+'013'&6� 0/.163-=&?-7&� I-?01� B1�'>-<�� �3,-&6� 0-23&�
./�.13'&6�7-<�-=&�75-5-3'-.&<>�3&21H'-<&75&�2-�F+3&'&75&�B&'-<�B1>�'&F��
�5-5-3'-.&<>� .+5&.� &H=&.1&?� .-36-E&� ,+01� ?16&� &'15&?'-75=&3&'>-<�
F-531.1<'-3>-�-=-B�F+3&'>-<�&B10-=,1<-�B1&&BA�+�?/30-�75-5-3A�0-2'-=�
,-E&<-7&�2-�B-0&&?�B1?'&6'-3�7-F'-<-3�/0&���<&<>�1'0&0->&�.-?01<0-�/7-�
?&>&'&75'-3A� B-?3-.� =-<=-<-'-3&� 1�=6-E&'-3� /0&�� �+� &B10-=,1<-'-3� 1�E�
,-3-6=/3&�H&5-=&0-<�75-5-3�.-36-E&<&�=-756&'�/=&BA�>3/6�H-.1-7&A�75-5-3�
0-2'-=&<&<>� +'+>�213'&>&� 2-� B&3'&>&<&� B&'0&3-3� /0&�� �<&<>� 1'0� =1.1<&�
F+?175�45&FF-<�=1.1<>-�F-3-=&B�F+3&'>-<�



�H=&.1&?�5-?1=�G13.-'-3&<&<>�1�E>-3&75&�75-5-3�F+3&'&75&0-�5-.�1�E�
&G10-7&<&�=1I0&�� �+�0-230-�F+3&'>-<�75-5-3A�10-=0-A�=/I-'&66-�F+3&'>-<�
-631I1'� -=31G&0-�H1?'-75&BA� =/I-'&6<&<>� /<>� ?+F13&� F&7.&0-� I1'&7<&<>�
5-'17613&� B1�'>-<� .-�B+0->-� -=-'>-<� &B10-=,1<-� -631I1'� /=-6'-3&� 2- �
?1<�B->�3&0-�/7-�=+3-3�H1?�62-3=-''-3&�F+3&'>-<�� �+�62-3=-''-3�I'-<&3128�
6-7&� /36&<A� 7=&,&?-'&6� =-3E0-� I-?01� B1&>-<�� �-3� B&3� I1'&7� &B10-=,1<-�
F+3&'&75&>-�/�=&B13�B/3&BA�+<&<>�B175F-�I1'&7�&B10-=,1<-'-3&0-<� -H3-'&B�
=+3&75&A�61�36-.�2-�+'+>�213�B1�'&75&>-�/�=&B13�B/3>-<�

�3/6�&B10-=,1<-'-3&<&<>�B&3�</45-�=&I&�B1&&BA�B+'-3<&<>�&45&0-�/<>�
6/<>� =-3F-'>-<� =&I&� I/3&I=3� 5&71B1'-<-0&�� �+�=&I0-� F+3&'>-<� B&<1<&<>�
.-36-E&?� F&7.&� .+F-00-77� ?/387/''-�B1&&BA� -=31G&� /7-�+7=+<'-3� B&'-<�
1�3-'>-<�� �3/6� ./�.1345&'&>&<&� B+� =&I&� G-F-=� >3/6� ./�.1345&'&>&0-�
/.-7A�B-'6&�H-51<�./�.1345&'&6�3&21H&0-�5-.�6-==-�31'�1�?<-?0&�

�/�.13'&6�3&21H'-<&B� B13>-<� 7-3&A� /''-0-� +7=-'-3&� +7=+<� 2-�=1�7&<8�
'-3>-A� +'-3� 13-7&0->&� B175'-<&75A� 0/613-=&2� B/E-6'-3<&<>� /<>� .&<&.-'�
=1.1<&<&�=1I&75A�B-0&&?�2-�G+<67&1<-'�=1.1<&<>�+?>�+<�B1&&75&>-�5-3-6-=�
F&'-0&'-3�� �+�B+=+<�B-0&&?�7&7=/.-�130/3�<1.&<&�1'0&�"'1=&<45-�:1301@�8�
=1�E&'&75A� =-3=&B� .-�<17&<&� B&'0&3-0&%�� 	30/3� 6/?&<45-'&6� �3/=7&?-� ./�U
.13'&>&<&<>�-717&?�,+7+7&?-=&<&�B/'>&'1245&�.+5&.�1.&&>-�-?'-<0&!!)�

�3/6� ./�.13'&>&<&<>� -717&?�130/3'-3&� 013&?� 2-� &1<� 130/3&� 5&71BU
'-<-0&�� �13&?�130/3&�-717-<A� �/'1I1<</7�2-��+?+6��3/=7&?-�&1<�130/3&�
�1<&?-� 0/B� <1.'-<>-<�� �&45&6� 	7&?1� 715&''-3&0-� 61�I31F� &75'-=&'>-<��
�13&?�130/3&0-�&75'-<>-<�&B10-=,1<-�?+F13&>-�6&453-?&B�B13+245&�+45=-�
7+I-45-�=-3E&0->&�=175�-71787=/3/1B-=>-�F+3&'>-<�

�7=+<'-3� =->'&67&E� "B-E-7&E%� B1&&BA� +'-3� =/I->-� =13-?&B� B13+245&�
75-6'0-�&75'-<>-<���+E-7&�/7-�=-3<1245-'-386-<</'?+3-'-3�B&'-<�I-301E8�
'-<>-<�� �13&?� +7=+<&� B/217&=-� 7=&'1B-=>-� 1�.-=&'>-<�� �7=+<<&<>� =/I-

� �+����������������	����	���0�1�+�������������2���	������ � ���	���������� ��������	����	������	��������� ��������	����	(�
3456� 7��687�9:;<7;=(��>>?�<:9:8@+�:07@748�2�!F'!�C� R(�������������� ����������	������������		������� �
� � � ����	� 	��-���� ��� �������� �	�����	 ��� ����������	!� ���������� ��� � �� ������� � ��� ��� � �����  �	� �� �
�������R# �@�	�������	������� 4��	�����	� ��	� ����	��� ����	�� � ������������ ���A���A•'���.� 	���� �����������	�� ��� ����
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F&7.&� /,&<>-� =-F-'-0&�� �<&<>�=/I-7&0-� /7-� -B-6-�B1�'&BA� +<>-� -<=-B8�
'/./<=�F1J?&'-0&���13&?�130/3&�-3,&=3-2&�=/6&7�&75'-<>-<��;3&E�/7-�./=1I�
2-�=3&<>'&G'-30-<�=-756&'�=1I>-<�� �B10-=,1<-�=1.&� &66&�<&75-B'&� B1�'&BA�
+<&<>�1'0�2-�13F-�=1.1<&0-�517&'�B1��>-<�+45B+345-6'&�.-?01<�G31<=1<�
0/B�-=-'>-<�;31<=1<�2-�./=1I'-3�B+3=.-�=-72&3'-3�B&'-<�B/E-=&'>-<�

�B10-=,1<-<&<>� =1.&� B+345-6'-3&>-� -631=/3&?-'-3� 1�.-=&'>-<��
�3,-&6-�0-23&0-�G31<=1<�2-�=3&<>'&G'-3�?+E-7&�61�6A�./=1I'-3�?+E-7&�F&E&'�
3-<>�B&'-<�B1�?-'>-<�

�1<� 130/3&� /3�� -2�� ���� -73� 1,&3'-3&0-� I-?01� B1&>-<�� �� 013&?�
130/3&0-<�1�E&<&<>�<-G&7'&>&A�B/H&3&.'&>&�5-.0H-�=->�=1.1<&0-�7=&'1B-=>-�
F1�?&'>-<� =->6+37&<&<>� .-2H+0'&>&� B&'-<� -H3-'&B� =+3-0&�� �1<� 130/3&0-�
=-.1245-'&�+7=+<<&<>�6-I&=/'&<&�&66&�=1.1<>-�B1�3-'&B�=1�3>-<�H&<>-'-6�
7145&<&� /7'-=+245&� 75-6'82-'?+=-� 2-� -B-6� =-756&'� /=-0&�� �3,&=3-2� /7-�
+45=-� >13&E1<=-'� =-7.-� =/6&7'&6-� -H3-=&'>-<�� ;3&E� '/<=-7&.1<� F&'&B�
&75'-<>-<�2-�B/E-67&E! ��

�13&<G�130/3&�B&3.+<45-�6/4531F�8�6'-77&6-�0-23&0-�I-?01�B1�'0&��
��&1<�2-�0/213&?�130/3&>-�<&7B-=-<�H&H&.-013�2-�61J36-.A�6-I&=/''&�-6-<G�
0-3-,=&�B-3>'-3&0-<�=-756&'�=1I>-<�B+6/=<&�/7'-=-0&�

�3/6�130/3'-3&�-<=&6�0+<?1�0-2'-='-3&0-���?>�1<&75�0-23&�2-�?-<>&�
0+<?1�./�.1345&'&>&0-�6/<>�&75'-=&'0&�2-�3&21H'-<=&3&'0&�

�'6� -3,-&6-� &B10-=,1<-'-3&� B&3.+<45-� I-7=� 2-� +E+<451F� F&'&B�
&75'-<>-<���'-.&<>�61�3&<&75&�2-E.&<�2-�7-'1B-='&���/7=+.0->&�"�=-'&?-%�
�/3-� &B10-=,1<-7&� "/3�� -2�� ��� -73� 1�3=-'-3&0-� F+3&&>-<%� 75+� ,+7+70-�
,-3-6=/3'&� 613&<G0->&� �II1'1<� &B10-=,1<-7&� "/3�� -2�� ��� -73� &66&<45&�
?-3.&0-� F+3&&>-<%� I/3/I=/3� =&I&0->&� 013&?� 130/3&0-� &75'-<>-<� B1�'&BA�
+<&<>� 1'0� =1.1<&0-� *� ?1<� =1.1<&0-� !#� +7=+<� 1�3<-=&'>-<�� �+�
&B10-=,1<-'-30-� 5-.� -3,-&6-� ./�.13'&>&<&<>� ,-3-6=/3'&� =1.1<'-3& �
145&'-0&�

�G/70->&� �3=/.&0-� &B10-=,1<-7&� &1<� 130/3&0-� &75'-<>-<A� +�
5-H.&<&<>� 6-==-'&>&� 2-� B-0&&?� B/E->&<&<>� 7/35-75-.'&>&� B&'-<� -H3-'&B�
=+3-0&�
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��������� ������ ��������������� �3-.&E0-<� -T-'>&� � �
-73>-� 6/'&BA� �3/=7&?-� 1�E&<&<>� 7&?/7&?A� &F=&710&?� 2-� .-0-<&?� =-3-F8�
F&?1=&<&<>�/<>�?+67-6�B17F&45&>-�61�=-3&'0&�� �+�=-3-FF&?1=��31<8>3/6�
+3+75'-3&0-<�6/?&<>&��G&<-�0-2'-=&<&<>�6+45-?&75&�2-�F+'013'&6�0/.168�
3-=&?-7&<&<>� 3&21H'-<&75&� B&'-<� B1>�'&F�� �3+75� >3/6� I1'&7'-3&<&� �G&<-�
0-2'-=&�-=31G&0-�B&3'-75=&30&�� �3+750-<�6/?&<�5-.� �G&<-� !#��0-<�13=&6�
75-5-380-2'-='-3� &45&0-� B175F-3&75� &.=&?1E&<&� 7-F'-B� F1'0&�� �3/=7&?-�
=+I31>&>-� =+=-75>-<� 0/<>&E� 7+2'-3&0-� 5+6.31<� B1&&B� 1'0&�� �+�
?-<>&0-<8?-<>&� B1E13'-.&�F1&>-�6&3&=&75>-�M13-�0/<>&E�715&''-3&0->&�
.+7=-.'-6-'-3&�B&'-<�1'0&871=0&�&75'-3&<&�3&21H'-<=&3&75>-�?-<>&�&.61<&8�
?-='-3�?-3-=0&�� �G&<-�/3-.&E0-<� -T-'>&� ��-73�1�3=-'-3&>-�6/'&BA�B+=+<�
>3/6�1'-.&<&<>�/<>�?&3&6�.-0-<&?�2-�&F=&710&?�.-36-E&>-�-?'-<0&�

�3/6� 6'-77&6-7&� 0-23&<&� 75-3='&� 3-2&750-� &'6� 6'-77&6-A� ?+F13&� 2-�
71�<>>&�6'-77&6-�0-23&>-�B1&&<-0&���'6�6'-77&6-�/3-.&E0-<�-T-'>&�C)�8�
C#�8?&''-30->&�/31<8>3/6�+3+75&�0-23&>-�=1�>�3&�6/'-0&���+�0-23�7-<�-=&0-�
3/-'&7=&6�=/<0/<7&?-'-.&<&<>�13=&B�B13&75&�B&'-<�,-3-6=/3'-<-0&�

�'6� 6'-77&6-� 0-23&0-� 61�I� ./�.13'&6� 61.I1E&=7&?-'-3&� ?-3-=&'0&A�
-?3&.�75-5-3'-3�F-?=-�=&6'-<0&�� �/�.13'&60-A�-717-<A�I/3&I=/3�=&I&0->&�
&B10-=,1<-'-3�F+3&'&75&�?/=-645&�1�3&<<&�/>-''-?0&���'-3�61�I&<45-�013&?�
+7'+B&0-�F+3&'0&���/6&<�+'-.&<>�5-3�B&3&�./�.1.&<>�&H10&?�?1<0175&75&�
<-=&H-7&0-�1�E&>-�,17�&<0&2&0+-'�G-E&'-='-3�6-75G�/=0&�� �/7=+.0->&��/3-�
&B10-=,1<-7&�"/3��-2�� ��-7.&<>�B&3&<45&�4513->&%�B&E>-45-�?-,75&�7-FU
'-<>-<���<0-�&'6�6'-77&6-�./�.13'&>&>-�,17�G-E&'-='-3�61�E>-�61�3&<-0&�

�&<1<&<>� <&7B-='-3&� B&38B&3&>-� +?>�+<A� 0/=-'� 2-� B/E-6'-3� 1�E�
1�.&0-�&75'-=&'>-<�� �/6&<�B&<10->&� I3&./=&2'&6�2-�1>�&3�61�3&<&75� +<&�
-3,-&6-� 0-23&� B&'-<� B1>&-?0&�� �>&</� 131'&0->&� �G&<-� �G-?<� &B10-=U
,1<-7&� "/3�� -2�� C)��?�� %� 2-� -?<&F7-A� 	'&.I&?-0->&� �/27� &B10-=,1<-7&�
1�E&<&<>�<&7B-='-3�>-3.1<&?-7&A�B-0&&?�B/E->&<&<>�<-G&7'&>&�B&'-<�,-3-6U
=/3'-<-0&� 2-� >3/6� ./�.13'&>&<&<>� 751,� <-.+<-'-3&0-<� 5&71B'-<-0&��
�/27� &B10-=,1<-7&� +45+<� &75'-=&'>-<� +7=+<53� +E-?=&3&'&B� 1'&<&75&�
5&71B&>-�B&<1>-�61J36-.'&6�6&3&=&'>-<! !�

�'6�6'-77&6-� 0-23&� ./�.13'&6�61.I1E&=7&?-'-3&<&� B+3=.-�=-72&3'-3�
B&'-<� B/E-75� 7-<�-=&� 	'&.I&?-0->&� �/27� &B10-=,1<-7&� B+3=.-�
=-72&3'-3&0-�?+67-6�0-3-H->-�61J=-3&'0&�

���� +����������������	����	���01+������������ 2���	����������	���������� ��������	����	������	��������� ��������	����	(�
3456� 7�(� 6879:;<7;=(��>>?� <:9:8@+� :07@748�� 2'!QC@�	�@	�A�	� ��� U	��� � �� 4���A���D��� ���
������� �G�		���	�A�	����4�#�����G�		�	(��	�����	�������	�����U	����@�	��	�A�	(�������	�D		��!Q������!$B� 3�D���
��	�#	������	��� ����	��������	#	��A	������������G�		���	�A�	�� ����	�0��������	��E



�+F13&� 6'-77&6-�� �3�� -2�� �� -7.&<>� &66&<45&� ?-3.&0-<� B175'-BA�
�3/=7&?-� 7&?17&?A� &F=&710&?� 2-� .-0-<&?� 3-2<-6&<&<>� 1'=&<� 0-23&<&�
B175&0-<�6/45&30&���-33-=<&<>�5-..-�=+3&�2-�H-<3'-3&�3&21H'-<&BA�?+F13&�
6'-77&6-� 0-23&� 6&75&'-.&<>� /7=/=&6� &0/-'� 5-F&0->&� =+75+<45-'-3&<&�
.+6-..-'�B-0&&?�1B3-E'-30-�61�37-=0&�

�+F13&�6'-77&6-�0-23&0-��G&<-�-631I1'&�1�E&<&<>�=+>-'�61�3&<&75&<&�
/>-''-0&���/3&6'�=-75-BB+7&�B&'-<��G&<-<&<>�&456&�F-��-7&8�631I1'�F-?=-�
=&6'-<0&�� �+� 6-�'-� �31<8>3/6�+3+75&0-� 2-?31<�B1&>-<� /0&�� �3�� -2�� ��
-7.&<>� +45&<45&� 4513->&0-� B+� ?/30-� 1F� .-3.-30-<� ?-7-'>-<� >3/6�
./�.13'&>&<&<>�<10&3�0+301<-'-3&�B1&>-<�� �-3G/<1<A�6-==-�0-321E-,18�
<-8�31I&'/?A�F-<1=7&E�>�-'-B-�.-�B+0-7&��&6/>-�-=-B�F+3&'>-<>�&B10-=U
,1<-� "�&6/� �I=/317%� F-0� 61�=-30&�� �+� B&<1'-3� B-0&&?� B/E-6'-3>-�B1?�
B1&>-<�

�-7-'-<� �31I&'/?� 0/213'-3&� 0-2'-=<&<>� H-<>1213� 1�=.&75&<&�
=-72&3'1245&� 7+3-='-3� B&'-<� B/E-=&'>-<�� �631I1'<&<>� 145&F� .-?01<&0-�
�G&<-�,-?6-'&�1�.-=&'>-<���G&<-�-631I1'&�0-2'-=<&<>�6+458F+03-=&<&�2-�
+'+>&&>&<&� 1�E&0-� &G10-'-BA� >3/6� =-3&,&0-� B&3&<45&� B13� +.+.� /''&<�
B&3'&>&<&� <-.1?&75� /=+245&� ./�.13'&6� -<7-.B'&� /0&�� �631I1'� =/I-'&8�
>&<&<>�?1<�B->�3'-3&0-�F+3&'>-<�&B10-=,1<-�2-�=1.175-,1<-'-3�/7-�+<&�
?-<-0-�.+�=-B-3A�.+F-00-7�0-3>15�0-3-H-7&>-�61�=-3>-<!  �

�3/6�6'-77&6-7&�./�.13'&>&<&<>�B/F&?17�<-.+<-7&A�-6'8E-6121=�2-�
-G&<-'&6'-3�,1.&?7&�B1&>-<��G&<-�.-�B+0-7&>-�B->&75'-<>-<��-3G/<1<�
&B10-=,1<-7&�5&71B'-<-0&�

�3�� -2�� CC�8CD$8?&''-30-� ./�.13&-3� �6=&<�2-� �-''&63-=�=1.1<&0-<�
F+3&'>-<�B+�&B10-=,1<-�-G.-'&6'-.&<>�,-E&<-7&<&�7-F'-75�+45+<�,&E.-=�
F&'-0&���-3G/<1<�&B10-=,1<-7&�B/E-6�2-�,-?6-''-3&�/7-�0-23<&<>�B+?+6�
,-?6-'=13175&��/3&6'<&<>�?-F&<�7-G0175&� ;&0&?�3-5B-3'&>&0-�B-H-3&'>-<��
�-3G/<1<� -631I1'0->&� /<>�B-'-<0� B&<10&3�� �&<1�+45+<A� -717-<A� 013&?

���� ������	� 3������� @�	� N����� +������� � � �������	����	�� 5������� �FF>�� 2'�$Q� C@�	�����A����� � �� ���	������ ���
����	���A)��	)������	������������������������A����#	���	������� �����	������������������	��	������� ���	#	��������	���
������������� ��	��� ������	������� ���� ��������� �����������	(� ��	� ����� ������� �	���� ��	�2����	���� @�	�
D����� � �A���V����	�� ����� ��	� G�		�� D�����4,A�#� 7����! � /����	��� A����(� 	���	����/E� ����ucE�i� 7����	! �
/����/E�������������	�	���	���������	������A��	������G�		�	(���	������������	�� ����	�����A�����������	����������������
������������������D�����/@�	�����A����/�D���������������������
N���	���	�	����	#��	��	��������	������D����������	������ �� �����������	������������	������ 3(����D���2	����	��C���!>$�' �
!�>� 3E������	��������	������ 3�D������������	����	��������������� ����	����	"���������A��������������������������

D	�	� �	�������� �����	�����������	� �B?Q���	�	� �����	�9	�	�����������	����	���N��D�	����	�2����	����D����	����
��	���������A�D�	��������	�����D����������������������E



+7'+B&0-� &75'-<>-<� I/3&I=/3� F-B+'� F&'&<>-<A� '/6&<� +<>-� F&7.-<� &1<�
130/3&<&<>�/'/./<='-3&�6&3&=&'>-<! D�

�-3G/<1<� F-375&7&0->&� �3/,=/1<� &B10-=,1<-7&� ./�.13� �</7&6'�
=1.1<&0-<�/3��-2�����-730-�F+3&'>-<�B1�'&BA�+<0-�&1<�130/3&�&75'-=&'>-<��
�B10-=,1<-� 6&45&F� I/75-?21<<&<>� +7=+<'-3&� 1�.&0-� 6-3&-=&0-'-3� 0/B�
<1.'-<>-<�F&E'-3�,-?6-'&� B1�'&BA� +'-.&<>� I/75-?21<�=1.&3&&� 61�=-3&B�
=+3>-<� I-?='-3&�=-72&3'-<>-<�� �3-.&E0-<�-2-'>&� ��-73�71�<>>&>-�6/'&BA�
F+'013'&6�0/.163-=&?-7&�&<F&31E>-�?+E�=+=-�B175&-0&! C�

�3E1<� F1�'� ./5<-=&<&<>� 61�I-?&75&� /36&<� >3-H0-<'-380/5F1<� 2-�
5+<-3.-<0'-.&<>� -521'&<&� 1>�&3'-75=&3-� B175&-0&�� �'-3� -3E1<� F1�&�
./5<-=&� B&'-<� 3-F1B-='-75-� 1&.-7� /0&'-3�� �+'6&?� =/<>7&E'&6� 6/76&<8�
'-75-0&A� 71=7&-'� 61<G'&6=� 6+45-?-0&�� �G&<-� 2-� �/'1I1</7� 13-7&0-�
B175'-<>-<� 1�E-31� +3+75� B+� &<F&31E<&� ?-<-0-� 6+45-?=&30&�� �-6/018�
<&?-'&6��76-<0-3�B+�&<F&31E0-<�G1?0-'-<&BA�>3/6�I1'&7'-3&<&�1�E�0-2'-=&>-�
F1J75&B�1'0&A�75+�B&'-<�6'-77&6-�0-23&�1�E&<&�+.3&<&�=+>-=0&�

�1'&7'-.&<>� &<F&31E>-� ?+E� =+=&75&� 7-<�-=0-� 5-.� ?+67-6� &0/-8�
''-3<&<>�?1�F�B1�'&75&>-A�&<71<�6+45&�2-�>1�E-''&>&>-�B1�'>-<�&751<45&<&�
?+F1'&75&>-�7-B-B�B1&-�B175&-0&�� �<0&'&60-�75-,7&?�.-<G--=�&H=&.1&?�
.-<G--=0-<�+7=+<�6/'-�B175&-0&���'B-==-�B+�0-230-�&<71<�F&?1G-7&<&�=-78�
2&3'-75A�+<&<>�>1�E-''&>&<&�F1�?'-75�7-<�-=0-�B175�.-2E+�B1�'&B�F1'0&�

�/?&<45-'&6� ./�.1345&'&60-� &B10-=,1<-'-3� F+3&'&75&� 6-.-?0&A�
-67&<45-A�6-==-�=1.-75->15'-3A� &H=&.1&?�B&<1'-3�?-3-=&'0&�� �+'-3�&45&0-�
�I&0-230->&�=/-=3�0&FF-=>-�.1'&60&3���/I-'&6�?1<�B->�3&>-�&75'-<>-<�B+�
=/-=3�B&3�2-F=<&<>�1�E&0-�B&3�</45-�.&<>�=1.-75-B&<<&�7&>�0&3-�1'>-<�

�� � �������	�3�������@�	�N�����+�������� � �������	����	��5��������FF>��2'��F��Cnzcg\�‰hZŠe��mg]c|‹Zu�eg\c[eu�
Z[je\]f\h[p�� nnn� `ŠwZ\]qxg\_c� Œytsn� �FF>� fe\c|e^e^v� [hg� \eqewZve� \Zqfe^ewZ^� ŽcuwZqZ^eqvZ^EC�
X ]̃�2����	����CRHA�J��������� 'zZzRJ�����	���G�		�J�}Zc_]h•hJ����	��G�		�J�7��A�	#™#�SE����������	���	�A�	����
��	���	���������A������G�		�	(��	�����	�������	�����	������	��(�D������	�A	�A�	�������	���������	�	����	���A�������
3�������������	�������!!Q� 3�D�	����	����	�����:�A��	�D��������	�A	����������A�D	���7��D������A�	�	�����!�?� 3�
����������	���������� ����	�����������������	��������!��� 3��7�������	��������A����������#�#�������������� ��3���������
G�		�	(��	�	������������	�	����	�*	������ ����	�0��������	���7����	������#	�����A���	����	�������	�	�����	������	������
A������ ���G�		�� ����� @�	� 2����	���� ��� �	����	�� ��� ��� 	�������� ������� �������	��� G�		�	(����	�����
�	������������D	��	��� ��#���*������•W����� ��	� �����	�D����"�� ��	��	��� ��������� �����	�����@�	�G�		����������� ���
3�����	��������	��������������������A������� � ���	�	���#	��	���������������	����������������	����	���	������������ ����	�
A�������������	����������	�WE
���� ������	�3�������@�	�N�����+����������������	����	��5��������FF>��2���Q$(�?B�C@�	�:�	����	�	�����:�	����+���
��� ��� ����	���G�		�� �	�A�	���� ��	� ������ ���	� ��� ��	������������ �����	������G�		�	�D����� D��� �	�����	�� ���
��������	�������2��	������ @�	��	�A�	���� �		��������D��� ������ �	�D		��!��� ����!FB� 3:�� 7���������	������� ��#	�
�		����	����	��� ���� ��� �	��#	�� ���� ���	� ����� �� �����	� �	�����	�� ��� ��	� �	�	������G�		�� �	���:�������	������ @�	�
����A��������������� ����	���������	�D���2������(�D���D���	�A���	�����2	����	������������������	� :�	����	�������
��	�2����	�����<��	���#	�����	��	����������������#	��		������������������ � ���	��	�	�����������:�	����	����D������
����������#	��		������	���	������:�	����	���D����	�����	�����+��	�"�� Q���� ��������	���������������	��� �����š�V��������
��	���������2	����(� ����:�	����	���������	��	���:������������D	�	����	���#���	��*	��� 7�� ����	��	#	�������#	� �		����
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�<&<>� F1'0&F'-3&� 51E&3>-45-� .-2H+0�� �+� 0-230-� F+3&&>-<� 61�I>&<-�
B&<1'-3A�-717-<A�B1?�E101>1<'-3�B+?+3=.-7&�2-�0&0&�-717&0-�&75'-<>-<�

�5+<0-?� ?10>13'&6'-30-<� �-'&6-3<-70->&� �-271'� .-FB-3-7&A �
-G.-'&6�B1?��&7&63-=�=1.1<&0-<�1�.-=&'>-<�./�.13'&6�61.I1E&=7&?-7&�
0&FF-=>-� 7-E12130&3�� �<45-� 6-==-� B1&.->-<� �&7&63-=� ?10>13'&>&�
61.I1E&=7&?-7&�1�E&<&<>�B/H&3&.�61�3&<&75&A�75+�B&'-<�B&3>-A�+'+>�213�2-�
.1<+./<=-''&>&�B&'-<�-H3-'&B�=+3-0&�

�/.&<-3�7-21''-3&

!��>/?� 0+<?17&� ./�.13'&>&<.>� </45-� 2-� F-<0-?� B17F&45'-3& �
.-2H+0•

 ��<177�7-31?&<&<>�=+E&'&75&�F-<0-?•
D��:�5/3'-3�0-321E-7&@�5-F&0-�<&.-�B&'-7&E•
C��3&=� 131'&0->&� 75-5-3'-3<&<>� F1�3>�1<� 0/213'-3&� B1&>-<.&•�

�&6/6'&6'-3<&�845&•
#��3&=�2-��&6/<�./�.13'&>&<&<>�213&7'-3&�6&.'-3�B1&>-<•
*��M-0&.>&� �+<1<&7=1<� "�3/=7&?-%� -3,&=/6=+3-7&<&<>� </45-� 2-�

F-<0-?�B17F&45'-3&�B13•
����/>-31<� B&'-<� ?+<1<� &B10-=,1<-'&3&� =&I'-3&� 13-7&0-� F-<0-?�

B1>&&F'&6�.-2H+0•
$��	30/3�<&.-•� �<&<>� </45-�=+3&� B13•� �<0-�F-<0-?� +.+.&?� 2- �

,+7+7&?�H&5-='-3�.-2H+0•
)���3,-&6-�0-23&�./�.13'&>&<&<>�F-<0-?�<-.+<-'-3&&<�B&'-7&E•
!��� �'-77&6-�0-23&�-3,&=/6=+3-7&<&<>�5-F&0-�>-I&3&B�B/3&<>�
!!�� 	'&.I&?-0->&� 2-� �63->-<=0->&� �/27� &B10-=,1<-'-3&0- �

=/6=1<&6-�H&5-=&0-<�F-<0-?�=-G12+=�B13•
! �� �G&<-� -631I1'&� &<7511='-3&0-� +.+.� ?+<1<� >�1?-� F-<0-? �

3-2&750-�1�E�-67&<&�=1I>-<•
!D�� �/-=3'-3�F-<0-?�F&7.'-30-<�=-756&'�B1&>-<•
!C�� �G&<-� -631I1'&� /'''<&E.� -3,&=/6=+3-7&� H&5-='-3&� <&.-'-30-�

61J3&<-0&•



�6-&<-�8 �M-0&.&?�>3/6�+E+<'&6�1��4512�B&3'&>&�"DA�$*�7.%�! #
�631I1'� 8 � '��/I-'&60-� H1?'-75>-<� ?+<1<� 6-'�-� 75-53&� �

�B10-=,1<-7&�5-.�B1��>-<��  �� �G&<-�75-53&�-631I1'&7&��D���5-5-3�=+7&<&�
B/3+245&�=/I-'&60->&�B&<1'-3! *

�631=/3&1-�8 �M-0&.&?� �3/=7&?-0-�.-�3+E-�1�F&'-0&>-<�H1?�?16&�
E-'! ��

�>-'.-� 8 � M-0&.&?� �+<1<&7=1<0-� =-<>3&� +45+<� B->C�&75'-B�
&75'-<>-<�5-3�F-<0-?�7-<�-=�-7-3&! $�

�=+E-�8 �&���3/6�512'&'-3&<&<>�F+?175�=+75-0&>-<�=1.1<0->&�?1E>&�
75&?I1<&�� ���+71G&3'-3�=+<->-<�B175I-<-'&�H1?! )�

�>&?-8�I1'1<<&<>�-'=-3&�?16&�,-?6-'&A�61�45-'-3�2-H-.1-=H1?'-3&�
F1J3&F45&7&�7&G-=&0-�� �717-<� �3/6�+?'-3&�0-321E-7&�?1<&0-�1J.-=&'>-<��
�3/6�=/-=3'-3&<&<>�.-36-E&?�0-321E-7&�?-F&<&0-�5-.�1�.-=&'>-<!D��

�.B1<� 8 � !�� �-7='-B6&� 45/3612'-30-� .-�3+E-� 2-� 0&<&?� F&77-'-3 �
1�F&'-0&>-<� .&<B-3�  �� �1E&3>&� �1'F1<�?16&� >3/6�45/3612'-3&0-�6&=1B�
1�F&'-0&>-<�6+37&�?16&�H1?!D!

�.B&=+7�8 ��+?<+6��!���&.�2-��3/=7&?-0-�F-B3�H1?'-75>-<�?/3�17=&U
0->&�6&45&6�=+?<+6� �� � �3=-�-73'-30-�=1B+=<&�6&3>&E&75�+45+<�145&'>-<�
�����	$ � D�� � �3=-� -73'-30-� 45/3612� -=31G&0->&� .+6-00-7'-75=&3&'>-<�
H1?'-3!D �

�.G&=/-=3�8 � !�� �?'-<-A�?-3&.�-?'-<-A�=+,+.7&.1<�61�3&<&750->&�
=1.175->1,O� 1�3=-7&� 7-5<-� 2-� -=31G&0->&� =1.175-B&<'-3� 1�3&<0&6'-3&�
?+F13&'-B�6/=-2/3-0&�� ��M-0&.>&��&.0-�75+�61�3&<&750->&�>'-0&-=13'-3�
2-� ?&3=F&45� 5-?21<'-3� 1J3=-7&0->&� H-<>� =1.175-7&� B&<17&�� D�� �3/6�
+7'+B&0->&�=/-=3'-3!DD�

�<-N/..-�8 �M-<1=�� �+3H�� !�� �&.�2-� �3/6�=/-=3'-3&�B&<1'-3&<.> �
?1<&>-� 451JE&'>-<� F1�75&.45-� 0/213&��  �� �-3� F-<0-?� B&<1>-� =&3-B�
F+3&&>-<�F1�75&.45-�0/213A�=&3>-6A�?16&�I1?0/213!DC�
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�<-=5?317&7� �<-G&317�� �175<&� 6+3&'&750-� &75'-=&75� +45+<�
7/./<='-<-0&>-<� =1.1<'-3&<&>&<-� =/6&7'-75�� �3/6� +7+'&�� �+E-� F&7.&�
F1�I1'�B1&&B�F1'-2/3-0&!D#�

�<-'.-6=17� €� M-0&.>&� �3/=7&?-0-� ./2-� 2-� =-<7&F� ?/>+'&6'-3 �
+45+<�.1&H-&'-<>-<�=175�6+37&!D*�

�<0�31<�8 � !���3/6�B-<6/=�E-'&A� /36-6'-3�+45+<��  ���&.�+?'-3&0->& �
?1&-6!D��

�I10/=3+.�8 ��3/=7&?-�2-��&.0->&�5-..13<'-30-�.-2H+0�B1�>-< �
F1�75&.45-�,1<-����?/30-�451�.&'+245&'-3�>&.<-7=&6-�2-�+F-'-75�B&'-< �
.-75>�+'�B1&&75>-<!D$�

�I=/6-�8 � �3/=7&?-�2-� �&.0-�B1&>-<� 1.B13,1<-A� -?<&F7-A� 2&<1�
7-F'-<-0&>-<�H1?!D)�

�62&'-� 8 � �45B+345-6� 75-6''&� I/75=1F<&<>� B/E-=&'>-<� F&7.&�� �+�
H1?0-� �3/6'-3�B+3>+=<&�=-72&3'-75>-<�� �=3+76'-3�?/<>&'�B1&&75&�+45+<�
=175�/.-7�?1>�1450-<�G1?0-'-<&75>-<!C��

�3,&2� 8 � �3/=7&?-� 2-� �&.0->&� 75-5-3� 2-� 0-2'-=� 5+HH-='-3&�
7-F'-<-0&>-<�-3,&2!C!�

�3=/.&0-�8 �!���3=/.&0-�&B10-=,1<-7&�� ���+?+6��'/67-<03�0-23&0- �
F+3&'>-<� �3=/.&0-� &B10-=,1<-7&�� �3/6� &B10-=,1<-'-3&� &45&0-� /<>�
,-75-.013&� 2-� .-755+3&� B1&>-<�� �+<?1<&<>� ?/==&� .1JH&E-'-3&0-<�
B&3&!C �

�G&<-�8 � !�� �G&<->-�B->&75'-<>-<� &B10-=,1<-��  �� �&.0-� �03&-<�
=1.1<&0-<�-0-B&?1=�2-�B175F-�G-<'-.&�1�3>-=&75�.-F7-0&0-�F+30&3&'>-<�
&<7511=!CD�

�==&6�8 �!���51301F�� ���/213�+7=&>-�F+3&'>-<�,1<-��D���3/=7&?-<&<>�
�==&6-�5+0+0&>-�=--''+F'&!CC�

�-5<-�8 ��3/=7�&?-�2-��&.0->&�7-5<-�.-36-E&!C#�
�-'-</1<�8 ��-..1.�� �3/645-�<1.&!C*�� !�� �-<<-A�=175=17A�?+2&8 �

<&75�H&51E&��  ���-..1.��D���3/=7&?-�2-��&.0->&�H-.1-=�5-..1.'-3&� �
�&.0-� 6/?&<31F� +45� ,1<-'&� 5-..1.'-3� I-?01� B1&0&O� =/I&0-3&+.� 8
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=/3'-.-7'&6� +45+<� &'&F� 5-21'&� ,1<-A� 4-'0-3&+.� 8� &77&F� 7+2'&� ,12+E�
H1?'-75>-<� ,1<-A� G3&>&0-3&+.� 8� 712+F� 7+2'&� 512+E�H1?'-75>-<� ,1<-��
�36-6�2-�-?1''-3>-�-'15&0-�B1&>-<!C��

�/.-� 8 � �+I-�� !�� �5/3612� -717&?� E-'&0->&� B&3� </45-� E&<-I1?-�
B-'-<031F� B1&>-<�H1?��  �� �-231=� 1�6&'-0&>-<� .-36-E&?�H1?�� D�� �3/6�
45/3612&0->&�./531B�=+3>-<�H1?!C$�

�1.1<� 8 �M-0&.>&��3/=7&?-0-�.-�B+0�./531B&!C)�
�+E-3� 8 �M-0&.&?��3/=7&?-0-�H-.1-=�?&>&'&75�H1?&!#��
�3/I1=/3&+.�8 � �&.�2-��3/=7&?-0-�B1&>-<�=-75'-<0&6�B1'-'-3�+?&�!#!
�31<=/+.� 8 � �3/=7&?-� 2-� �&.� =/-=3'-3&0-� .1.-F-'0&31F� 121E&<&�

1J,75-=&75� +45+<� ?-7-'>-<� F+3&'.-O� =/I->-� ?&>&'>-<� =175� +?+.&�
.-,7+7�H1?>-�=+75&3&B�?+B13&'-0&!# �

�-I/'?1<� 8 � !�� M-0&.>&� �3/=7&?-0-� 2&<1� 01�61<&��  �� �-3A�
F121F,1<-!#D�

�/37-� 8 � �3/6� =/-=3'-3&0-� E-'<&<>� &66&� ?1&6-7&� 1�3=-7&0->&�
1�3&<0&6'-3�F-=13&!#C�

�5-31<� ,1<-7&� 8 � �-7='-B6&� ?+<1<� =/-=3'-3&0-� 7-5<-� 1�3=-7&0-<�
136/7=3>-�1'&B�45&F-0&>-<�E&<-I1?-'-3!##�� �&.� 2-� �3/=7&?-�=/-=3'-3&0-�
7-5<-�13=&0->&�3/I/=&=7&?-�H1?&!#*�

�53/7.1>3-IB&1<� �3/=7&?-� &B10-=,1<-'-3&<&<>� .-7'-,-=�
,1<-7&!#��

�'-77&6�-3,&=/6=+3-�Y��+.=1E�.-0-<&?-=��3/6��''&<�.-0-<&?-=& �
2-��&.� �.I/3&?-7&�.-0-<&?-=&�� �+'-3�-717&0-��-31661�2-�+?>>�1<&75 �
0-23&�.-0-<&?-=&�75-6''-<>-<!#$�

�+B&=�8 � !�� �E+<'&6�1&4512�B&3'&>&O��&730-�# �C�7.A��&.0-�CC�C�
7.A��3/=7&?-0-�C*� �7.!#)
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B1&-0&!*��
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�-5'&E�8 ��3/6�+?'-3&�?1&->&���&3�/75&>&�61�45-�0-321E-7&A�B&3�/75&>&�
512'&�0-321E-7&�B1&>-<!*!�

�&-E1.-�8 � �3/6�=/-=3'-3&0-�?+F13&� 2-� I-7=6&� 7/6=13'-3�13-7&0->&�
>13&E1<=-'�?1&-6!* �

�&I&'1<� 8 � �66&� =-B-F-'&�� �3/=7&?-0-� -'15&0-� F&'&B� ?1<.-8?1<�
1�3<-=&'>-<�0-321E-!*D�

�13&?�+7'+B&�8 ��+<1<��13&?'-3�=1.1<&0-<�H13&?�F&'&<>-<�+7=+<'-3�
2-� 0/213� 75-6''-3&�� �7+<<&<>� ?17=&F7&.1<� =/I-� F&7.'-3&A� G-3&E-'-3A�
=3&>'&G'-3�2-�6-3<-7�B/E-6'-3&�1�E&>-�,17�+7'+B0-�75-6''-<>-<!*C�

�45=1F�8 ��+<1<�B&<1'-3&0-�I/0&./<=�8�=1.�=/I-7&0-�=1.�<&75-B&�
61�3&<&75&0->&�I/75=1F!*#�

�66/'-7=&3&1<� 8 � �-'�� !�� �+<1<� 75-,-345-N-3&0-� G-1''-3� E-'&��  � �
�5-5-345-0-�61<7+'�,1<-7&��D���&<&?�?&>�&'&75'-3�H1?&!**�

�'>&<� .-3.-3'-3&�8 ��G&<-<&<>��-3G/<1<�B&<17&0-<�1'&B�6/'&<>-<�
61�I>&<-� .-3.-3� ,-?6-''-3�� !$!*8?&'0-<� B/3&� �3&=-<&?-� .+E/?&0- �
7-F'-<-0&�� �+� ,-?6-''-3�B&3�2-F='-3��-3G/<1<<&<>�=1.� F&7.&<&A� 0/213�
?+E-'-3&<&�2-�B175F-�H1?'-3&<&�B/E-B�=+3>-<0&!*��

�.I'/6=1<�8 ��3/6'-3�2-��&.'&6'-3�F1&'->-<�=175�=/3&75�+7+'&���+ �
F+3&'.-� 5&.1?-� 0/213&� B1&&B� =-75F&� 61J3&<-0&>-<� ?+E-'-3� =/6&7�
=175'-30-<�F+3&'>-<A�&456&�F&7.&�/7-�.-?0-�=175'-3�B&'-<�=1&>�&E&'>-<�!*$

�<I'/6=1<�8 ��3/6�2-��&.�=175�=/3&75�+7+'&���1�E>-�=-75'-<-0&>-< �
=1.1<&� =/6&7� >&75='&A� &456&� F&7.&� /7-� .-?0-� =175� I-345-'-3&� B&'-<�
=1&>&E&'>-<�B1&-0&!*)�

�I&76/<�8 ��&.�2-��3/=7&?-�=/-=3�7-5<-'-3&<&<>�?+F13&�F-2-=&!����
�3/6=-€�G&<-��631I1'&7&0->&�&B10-=,1<-���&'100-<�-T-'>&�C !8 �

C�#8?&''-30-��1<-�+7+'&0-�F+3&'>-<�
�67/03-�8 � �-3&.� -?'-<-� 1J3&<0&F�� !�� �-3&.� -?'-<-�75-6''&A� +7=&�

=1.'&A�1�3&<0&6'-3>-�/>-�H1?��  �� �5/3612<&<>�?-3&.�-?'-<-'&�F&7.&�� D��
�3/6� >&.<-E&?-'-3&0-� 0-37� 1&&'>-<� ?-3&.� -?'-<-� 1�3&<0&F'&� H1?�� C��
�-0&.>&�>3/6�+?'-3&0-�0/213�-=31G&�1�3&<0&F'&�7+5B-='-75&75�,1<-7&�� #��
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�45B+345-6�0/3-E-�8 � � � �3/6�+?'-3&0-�I-7=�=1.1<>-A� &456-3&>-�
145&'-0&>-<�0/3-E-�� ���51301F�0-345-7&0->&�0/3-E-!� �

�1'17<&6&� 8 � 	21E� F+2+3'-3&�� �3/=7&?-� 	3=10167� 45/3612&A�
�6-<0&<-2&?-� 2-� �177&?-� 45/3612'-3&0-A� 75+<&<>0/6A� �+,1310->&�
�-'1<�.-7H&0&0-�1J.-=&'>-<�=12+75�6+45-?=&3>&45'-3���'-3�21&E�121E&<&�
+E1F31F0->&�1�=&3>-<'-�3>-�?/=6-E&B�B/3-0&�!�D

�3/617=-7�8 ��&.�;13+.&0-�/'45&'-3�,&E.-=�?+E-7&0-<�45&F-0&>-<
�Q!7+I-� �
�+<1<� +?&� 8 � �+� +?� &66&� F&7.>-� B1&&<>-<�� /36-6'-3� ,1<-7&�

"�<031<%A� -?1''-3� ,1<-7&� "�?<-?/4/+.A� >?<-?/61<&=&7%�� �?>-� 6&3&75�
/75&>&� 0-,'&E� =1.1<>-� 145&'>-<�� �-,'&E0-<� 145&F� 512'&>-� 1�=&'>-<��
�<&<>�F1'>-<�+45�=1.1<&�+7=+<'-3�B&'-<�1�3-'>-<�� �-==-31F�+?'-.&<>�
&66&<45&� 512'&7&� 5-.� .-2H+0� B1&>-<�� �'-.&<>� -=31G&0-� 12F-='-<&75�
,1<-7&A�?1=1F,1<-A�1.B13�2-�B175F-�,1<-'-3&�H1?'-75>-<��M+''-3�+45+<�
5-.� -'15&0-� H1?� B1�'>-<�� �-�E&� +?'-3� &66&� F-2-='&� B1&>-<�� �&31F�
&66&<45&� F-2-=� B&3&<45&� F-2-=0-<� 6&45&631F� F&'&B� F+3&'>-<�� �+<1<�
+?'-3&<&<>� =1.&� 10-=0-� =/6&7� B1&>-<�� �1<-'-3>-� ?13+>&&6� /75&60-<�
=+75>-<�� �5+<>-� 1�,75-75� +?'-3� />-7&<&<>� B1?'&>&>-� F-3-B� 5-.0-�
E-.1<>-�F-3-B�=+3'&45-�6+3&'>-<���1�I45&'&6�+7=-'-3�1�E�+?'-3&<&<>�B&3�
,1<-7&<&�&75,1<->-�-?'-<=&3&75>-<!�#�

�3/6�=/-=3&�8 �M-0&.>&�?+<1<'-3�=1.1<&0-<�F+3&'>-<� +7=&�145&6�
=1.175->15�� �� 61�I&<45-� =/I-'&60-� B+<?10� /=&'&BA� =-75F&� 0&E-?<&>-�
/�=&B13�B/3&'.->-<���6=?13�2-�61�75&645&'-3�7-,<-7&�136/7=3�0/B�-=-'>-<��
"	345/7=3-%�� �<&<>�1'0&0-� -6=?13'-3�=-??13>-345&'&>&�+45+<� 2-F=&<45-�
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/=>-<�� �76-<0-3�13F-'&� � �3=-�	7&?1�./�.1345&'&>&>-�5-.�1�E�=-�7&3&<&�
1�=6-E>-<!�$�

��� ���3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2��FQ
��� ���3���5�@�	����������	����������������������	����	��8���=������FF!��2��$�
%�� ��3������@�	� ����	������ ������������ � ����� ��������# �8���=����� "//0#�<#".L
3KT���3������@�	����������	����������������������	����	��8���=������FF!�� <#"..
3K.���3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=�������FF!��2��BB
��� ��3������@�	����������	����������������������	����	��8���=������FF!��2��Q�
�Q<���3������@�	����������	�������������� ��������	����	��8���=������FF!��2��?F



�/6-=1.I/01<�8 ��E+<'&>&�2-�6/<>'&>&�!���G+=�B1&>-<�>3/6�B&<17&��
�-3G/<1<�2-��G&<-�&B10-=,1<-'-3&<&<>�&456&�F&7.&!�)�

�''&<&7=&6� 8 � �76-<0-3� 2-G1=&0-<� 6/?&<>&� 0-23�� �+<1<�
./�.1345&'&>&>-�=/>&75'&!$��

�/6-=1.I/01<�8 ��E+<'&>&�2-�6/<>'&>&�!���G+=�B1&>-<�>3/6�B&<17&��
�-3G/<1<�2-��G&<-�&B10-=,1<-'-3&<&<>�&456&�F&7.&!$!�

�?/31>'&G�€� �-3G�?16&� 71�E<&� B&'0&3>-<� =-72&3'&� B/'>&�� �&730-� B&3�
B/'>&� -717-<� B&3� 5-3G&&&� &G10-'->-<�� �'6� B13� ;3-<7+E� -3,/1'1>&�
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I-345&<!$$�
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�1<1=/31<� 8 � �-66-F-=13�� �+<1<� &B10-=,1<-'-3&0-� B1�'>-<� B&3�
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�&6/<� 8 � �3/=7&?-<&<>� /<>� F-0&.&?� 75-5-3'-3&0-<�B&3&�� �3/=7&?-�
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C�� �62/0+6A�-.G&=/-=3A�G13+.A�=/3.�2-�B175F-�H-.1-=�B.1'-3&.<>�

F+3&'&75&

M-0&.>&� �&.� ./�.1345&'&>&� �I/<&<� ?-3&.131''-3&0->&� 61�I>&<- �
,-'F'-3A� H+.'-0-<A� /=3+76'-3A� 6/?&<31F� �&.� B17&B� 1'>-<� ?/3'-30->&�
B175F-� ,-'F'-3� -3,&=/6=+3-7&� =-�7&3&0-� 3&21H� =1I0&�� �<&<>� 3-2<-F&>-A�
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,-'F'-3�-3,&=/6=+3-7&<&�1JE'-75=&3&BA�1�3>-<&BA� +<&�&H10&?�B1?=0&'-3A� 75+�
-3,&=/6=+3-�-<�-<-'-3&<&�3&21H'-<=&3&BA�+<&<>�?-<>&�=&I&�2-�61�3&<&75'-3.&�
5-.� 2+H+0>-� 6/'=&30&'-3�� �&.0->&� =-3&,&?� 75-31&=A� &H=&.1&?� =+E+.�
,-3-6=/3&� -3,&=/6=+3-<&<>�>�1?-2&?�?+<-'&75&<&� B/'>&'-750-� .+5&.� 31'�
1�?<-0&�� �&.0-� ./�.13'&6� ?/=-645&� 1�3&<<&� />-''-0&�� �/�.13'&60- �
0-2'-=<&<>� 6+45� 8� F+03-=&<&�=-3-<<+.� /=&'0&�� �&.'&6'-3� 61�I45&'&666-�
.1�'H-''-<>-<� .+5=-75-.� B&<1'-3� F+30&'-3A� �+<0-?� ,-3-6=/30->& �
B&<1'-3�B+�0-23�+45+<�?-<>&'&6�B1�'0&���/�.13'&60-�3&.'&6'-3<&<>�-6'8�
E-612-=&� ?-FF1'� <-.1?1<� B1�'0&�� �&.� 8 � 0+<?1<&<>� /<>� F-0&.>&�
75-5-3'-3&0-<� B&3&�� �� -?<&� 6+<0-� �=-'&?-� 0-2'-=&<&<>� I1?=-,=&�
5&71B'-<-0&�� � �E&<&<>� .&<>�?&''&6'-3�B&'-<� B1>&&F�=-3&,&0-�B+� 75-5-3�
F-<45-0-<�8 �F-<45-�+3+75'-3�61�30&���&.>-�.&'100-<�-T-'>&� �#D8?&'
 !8-I3/'0-�-717�71'&<>-<���'-=&<-�=/I-'&>&0-��1.+'�2-��/.<&�/.&E>-< �
1<-�B1J3&�75-5-3<&<>�3-.E&�5&71B'-<-0&�� �/?&<45-'&6�75+�?/30-�-B-0&?�
75-5-3�F-0�61�=-3>-<���G71<-2&?�3&21?-='-3>-�61�3-��&.�75-53&>-�-6-�8�
+6-��1.+'�2-��/.�=1.1<&0-<�-717�71'&<>-<���'-=&<-�=/I-'&>&0-��1.+' �
2-��/.<&�/.&E>-<�1<-�B1�3&�75-5-3<&<>�3-.E&�5&71B'-<-0&���/?&<45-'&6�
75+�?/30-�-B-0&?�75-5-3�F-0�61�=-3>-<���-<B-'-30-����8 ������-7-3'-30- �
5+6.31<'&6�F&'>-<� �� I107515� F-?0� /=&'>-<�� �&'100-<� -T-'>&� #!��€ �
#�)8?&''-30-��/7I+B'&6-�=+E+.&� 1�.-=&'>-<�� �&'100-<� -T-'>&� ���� -73 �
1�3=-'-3&>-�6/'&B�B+=+<��=-'&?-�5+0+0&<&�=1B/�/=>-<��&.�?&3&6�0-2'-=>-�
-?'-<0&�� M-0&.>&� �&.� =-3&,&� B1�?&45-� .100&?� .-<B-'-3� ,&'.-8,&X�
B1&&BA� �=-'&?-<&<>� I-'/1'&=� 2-� </1'&=� 0-23&0-<� 0-'1'-=� B/3-0&>-<� =175



F+31''-3A� 71I1'� &0&750-3A� F1?-=175�=-72&3'-3&� .-2H+0�� �&.� 75-53&<&<>�
1�E&0-� I-'-=&<A� /762&'&<� 2-� B175F-�=/I-'&6'-30-�5-.0-� G13+.0-� 61�I�
71<'&� F-B3'-3A� &B10-=,1<-� I1?0/213'-3&A� 1<-� B1�3&<&<>� H/E� 5-?6-'&A�
�/32&?� =&''&?� 0-23&0->&� 75-5-3� 0/213&� F1'0&F'-3&� F-E&B� 1'&<>-<��
�=-'&?-<&<>� B175F-� 75-5-3'-3&0-� 61�I� 71<'&� -3,/1'1>&6� ?10>13'&6'-3�
.-2H+0��N+.'-0-<A�/3-.&E<&<>��)�8?&'&0-�2+'F1<�1=&'&75&�<-=&H-7&0-�6+'�
17=&0-� F1'&B� 6/=>-<� �1.I/?-� 2-� �/36+'-<+.� 75-5-3'-3&� -3,/1'1>'-3 �
=1.1<&0-<� =1&-� F-E&B� 1'&<>-<�� �+� 75-5-3'-30->&� 61B45-'-3A� +?'-3A�
&B10-=,1<-'-3� =1�'-'&>&/5-� 7-F'-<&B� F1'>-<� 2-� /3-.&E0-<� -T-'>&�
B&3&<45&�.&<>�?&''&60-<�/3-.&E<&<>����-73&>-45-�.-2H+0�B75'>-<�75-5-3�
./�.1345&'&>&�=1�>�3&7&0-�B1?�.-�'+.1='-3�B/3-0&�

�5-5-3��&.�I312&<7&?-7&�2-��-=7&1�2&'1?-=&<&<>�.-�.+3&?�.-36-E&��
�&.<&<>�>�-3B&?�F&7.&0-� �-=&6-<�75-5-3�0-2'-=&�H1?'-75>-<�� �+�0+<8�
?10->&�/<>�F-0&.&?�2-�=-3&,&?�5-.0-�.-0-<&?�?10>13'&6'-3>-�B1?�>1�8�
75-'-30-<�B&3&�B1&&BA�K.-<>+�75-5-3L� <1.&<&�1'>-<�� �&.�2+'F1<'-3 �
6/'&B�45&FF-<�7/3=/I-�=/6&7'&60-A� �&B3�0-3?17&<&<>�&66&�715&'&0-A�+<&<>�
�&33/<�0</>&E&>-�F+?&'&75�?/3&0-�H1?'-75>-<���&.0-�>-345&�B175F-�?&3&6�
75-5-3'-3� 6-B&� -51'&� 61�I� ?-75-.-7-� 5-.A� +� �=-'&?-<&<>� -51'&� E&45�
H1?'-75>-<� 75-5-3'-3&0-<� B&3&� 5&71B'-<-0&�� �51'&7&<&<>� 71<&�  A!� .'<��
6&75&�� ���� -73>-45-� -51'&<&<>� 61�I-?&75� 7+3�-=&�H+0-� 7/6&<� B1&>-<A�
!$�!8?&''-30-��&.��=-'&?-�F&31''&>&<&<>�I1?=-,=&�0/B�/�'1<�F&'&<>-45A�B+�
?/3>-�?-75-75�&7=->&0->&�6&75&'-3�1F&B�6/'-�B175'->-<�

M-0&.>&��&.�?&3&6�75-5-3�B1&&BA�1�E&<&<>�H+0-�61�I�&B10-=,1<-A�
7-31?A�?1&'-,&�2-�B175F-�B&<1'-3&�B&'-<�.-755+3�B1&>-<���1<7=-<=&<� !�
=1.1<&0-<� I1?=-,=<&<>� �1<7=-<=&<1I1'� 75-53&>-� 61�45&3&'&75&� B&'-<�
"DD�8?�%� �&.� 1�E&<&<>� -T-'>&� 7&?17&?� .-2F/&<&� ?1�F1=-0&�� �5-5-3�
�&E-<=&?-�B&'-<� 17>1='-3� 1�3=-7&0->&�+3+750-�-?<&F7-A�2-?31<�B1&-0&��
## 8?&'0-<������-73�1�3=-'-3&>-45-�75-5-3<&��&.�?/I&761I'-3&�8 �I-I-'-3 �
B175F-30&'-3���+�0-230-���-3B&?��/231I-<.>�7&?17&?�0&<&?�.-36-E&>-A�
�&.� I-I-'-3.&<>� F-313>15&>-� -?'-<0&�� � �3=-� -73'-3� 0-21.&0-� �&. �
+45+<��-I-�516&.&?-=&�2-�K�+F-00-7��&.� &.I/3&?-7&L� &.I/3-=13'-3& �
1�3=-7&0-�6+3-75�0-21.�/=>-<�����8 �����-73'-30-��&.0-�2-?31<�/=&'>-< �
-<=&6�B&<1'-3�1�.&0-�F-73'-3A�45/3612�F+3&'&75'-3&�B175'-B�?+B13&'>-<�

�/�.13&?� ?10>13'&6'-3� 75-5-3<&<>� D� .&<>� ?&''&6� =-3&,&<&A� +<&<>�
.+3-66-B�2-�=-6313'-<.-7�75-5-3�/6-<'&>&<&�-67�/==&3&B�=+3-0&���1�I'-B�
3&.'&6'-3<&<>� &H10613'&6� 7-'15&?-=&� ./�.1345&'&60-� =1&&F� -67� /=>-<��
�5-5-371E'&6� 0&E-?<&0-� 2-� 75-5-371E'&6� F+3&'&75� &75'-3&<&<>� ?&3&6�
.-775=-B&>-�� 6+45-'-3A� 61�I3&6'-3A� F+2+3'-3� =&E&.&A� -62/0+6'-3A� 61�I



F-2-='&�=+3-3�H1?'-3�2-�B175F-�=+3'&�,&'�H-.1-=�B&<1'-3&�F+3&'&75&>-�&.61<�
B/3>-<�?-<>&�=&E&.'-75=&3&'>-<�F+3&'&75�+7'+B'-3&0-�?/=-645&�B1&0& !#�

M-0&.>&� �&.� ./�.13&?�?10>13'&6'-3&A� ;13+.A� �1'&E/?A� �-<=/1<��
�?>�1<&75� 0-23&� 2-� �-31661� +7+'+B&>-� .-<7+B� &<7511='-3�"�-<45/'8�
'/3&?-A� ;3-</E&?-A� �-3B/3&<&� I-'-=771'-3&A� �?-=77-A� �-21<A� 2&''-� 2-�
B175F-'-3%� �&.<&� B/E-B� =+3-0&�� ��� 8 � �� -73'-30-� �&.0-� 45/3612 �
B-E&'&6-'-3&A�6I?&<45-'&6�/7-�31.-<�+7'+B&>-�,17�B&<1'-3�F+3&'0&���'-30-�
61�I31F�31.-<�+7'+B&� B&'-<�-<=&6�./�.13'&6�=-.1?&''-3�+?>J+<'-75&BA�
&=-'?-<�31.-<�./�.1345&'&>&<&<>�1�E&>-�,17�,+7+7&?-='-3&�75-6''-<0&�

�+� ./�.13'&6� /=3+76� 2-� ?+<1<� ./�.13'&6� 7-&2-=&� -<�-<-'-3&>-A �
F&7.-<�F-0&.>&� �5-3F�./�.13'&>&� 7-<�-=&�-<�-<-'3&>-�=-?-<>-<�51'0- �
3&21H'-<>-<���<&�?-<>&�+7'+B'-3�B&'-<�B1?&=0&'-3���?<&F7-A�B/=1<<&�&,=&31�
/=&'&75&�2-�+7=+<8=1�7&<�7&7=/.-7&>-�?-<>&�61<7=3+67&?-'-3�6&3&=&'&75&A�-36A�
F+BB-� 2-� />3&� 3-21F<&<>� /36&<� 2-� 6/<>� F1&'-<&'&75&� G-F-=� �&.�
./�.13'&>&0-� /.-7A� B-'6&� H-51<� ./�.13'&6� 7-<�-=&0-� 5-.� 5-F&F&? �
3/21'?+=7&?-�B1&0&�

�+�7&7=/.-�6-==-�G-E12&?�6/<>'&6<&�?1I-�1'-0&>-<A�,1<-�&45&0-�6-==-�
G-E12&?� 6/<>'&6<&� ?-3-=&75� &.61<&?-=.&� B/3-0&>-<� ./�.13'&6�
61.I1E&=7&?-'-3&<&� 2+H+0>-� 6/'=&30&�� M-0&.>&� �&.� =-3&,&� /3-.&E0-<�
-T-'>&����-730-<�B175'-<&BA�?-<>&�/3-<&<>���-73&>-45-�B1&>-<�0-23<&�
1�E�&45&>-�1'-0&�� �3-.&E0-<�-T-'>&� ��� -73>-�6/'&BA� �&.�-3&7=163-='-3&�
F+'013'&6�3/7I+B'&6-7&>-�-?'-<0&�

�� �I/<&<� ?-3&.� 131'&<&� E-B=� /=&BA� � �3=-� ?/3� ,-2E-7&0-� 1JE�
5+6.31<'&>&<&� 1�.-=>-45A� /3-.&E0-<� -T-'>&� ��� -73�1J3=-'-3&>-� 6/'&BA�
75+�?/30->&�?&3&6�0-2&-=>-�-?'-<0&���17&B�1'&<>-<�?/3'-30-<�B1?'&6'-.&�
�&.>-� 1'&B� 6/'&<&75&� +<&<>� 3-2<-F&0-� .+5&.� 31'� 1�?<-0&A� 75+� B&'-<�
B&&3>-A�&<F&31E<&�5-.�=/E'-75=&30&���+'6&?�=/<>7&E'&6�1750&A�/67I'+-=-=7&8�
?-<&<>�6+45-?&75&� /7-� 1..-� <131E&'&>&<&� 6/'=&3&B� 45&F-30&�� �?<&F7-A�
F+''-3� F1�E>�1'1<&� "B1&-3� &45&0-� �I-3=-6� F1�E>�1'1<&� .-75,+3%�
3/7I+B'&6-�0-23&<&<>� &<F&31E&>-�?+E�=+=-�B175'->-<&<&�B&'0&30&�� �<&<>�
1�.&>-��&.� &.I/3-=13'&6�0-23&�/>-''-0&�� �+�0-23�/3-.&E0-<�-T-'>&�� �
-73�1,&3&0-<�?-<>&�/3-<&<>�C�*8?&'&>-45-�0-21.�/=0&�

�+� #C�8?&'� /3�� -2�� B1&>-<� 0-23<&� 1�EA�&45&>-� 1'-0&�� �5�-<-2&?�
�=3+7'-3�=&I&0->&� &B10-=,1<-'-3� F+3&'0&A� &<H/</3'&6�&<751-='-3&A� ?1&'-3A

��� �+�������� ��������	����	���0�1�+������������2���	����������	��������"�� ��������	����	������	��������� ��������	����	(�
3456� 7�(�6879:;<7;=(��>>?�<:9:8@+�:07@748��1�$��C@�	�;��������#	�	����	�������	�D�����D��������	��
������A����	���	�(�D����#�����(������(����������(������	�A�	�(������	��������	������������	���A�	������;��	(��������
D������������������������������������#	������	���4�������	��������������	���������������*��������������#	������A����	��
������	������E



61�I3&6'-3A� -62/0+6'-3�0-7='-B�+'-3�I3&./=&2�G13.->-�/>-�B1�'>-<�� �3� �
-2�� ��� -73� �&.� 3/7I+B'&6-7&� F+3&'&75'-3&� =/,<&6-7&0-�6-==-�1 �E>-3&75'-3�
?+E�B/30&�� �/=1<0-<�&75'-<>-<�&<751-='-3�B+<?10�B1�'0&���36-'&�7210'&�
61<7=3+67&?-'-3� H-0-'� 3&21H'-<&75&� B175'-<0&�� �36-'&� -62/0+6'-3A�
61�I3&6'-3�F+3&'-�B175'-<0&���<&<>�I31'/='-3&�-<45-8.+<45-�6/<>�/0& !*�

N+.'-0-<A�&66&�I31'/='&�;-B3&=7&?-�61�I3&>&��&B3�0-3?17&>-�F+3&&>-<�
�&.0->&�61�I3&6�/3��-2��* 8?&�&�B+�B&E>-45-�7-F'-<&B�6/G>-<���36-7&<&<>�
I31'/=&�  CA� #� .� >-� =/<>�� ;+F131� F+3&'&75&� 715-7&0-� B+� 0-23>-� 6/'&BA�
F-0&.>&� �&.0-� =+3-3� +?'-.&� F+3&'&75&� B175'-<0&�� �3�� -2�� ��� -73�
1J3=-'-3&0-�B1?�=+3-3�+?'-3&�2+H+0>-�6/'0&�

�+<>-�.&71'�B1&&BA� B+�0-23�+45+<� 7-F'-<&B�F1'>-<� �1.I/?0->&�
+2<&� 61�3&75� .+.6&<A� +<0-� <-� G-F-=� +<45-� 6-==-� B1&.->-<� 512'&�
-=3&+.���<&<>�-=31G&0-�-717&?�=+3-3�,1<-'-3�H1?'-75>-<�� �-.0-�-=3&+.�
13F-7&0-�H1?'-75>-<�I/3&7=&'�+<45-�6-==-�B1&.->-<�B1F�+7+=+<'-3�B&'-<�
1J3-'>-<�� �+� 0-230-�=+3-3� +?'-3� 61.I1E&=7&?-7&� -?21<'&� F&'&B� =-756&'�
F&'&<>-<���+�-?21<'-3�=-B&-=�B&'-<�B1>&-<>-<���1?'-3�+45+<�,-75-.-='&�
2&''-'-3�F+3&'0&���&3&6�F+'013'-3�+45+<�B+<0-?�+?'-3�B&'-<�B&3�F-=130-�B&3�
B+=+<� 6-.B->�-''-3� =+3-3� +?'-3&� 3-?1<'-3A� =3+751B-'-3� F+3&'0&�� �+�
=3+751B-'-30-�/<>� /'/./<=-3�>&>&?/<-�+45+<� 75-31&=�?1�F� /0&�� �5-5-3�
.-?01<'-3&� 6/<>�1'0&<�7-201� .-36-E&�B1&>-<�.-?01<'-3�G13+.&-3>-�
1�E>-3=&3&'>-< X��

�&.� 7-<�-=&0-� ./�.13'&6� ?/=-645&� 1�3&<<&� />-''-0&�� �<0- �
0-2'-=<&<>� 6+458F+03-=&� =-3-<<+.� /=&'0&�� �&.'&6'-3� 61�I45&'&66-�
.1&H-''-<>-<� .+5=-75-.� B&<1'-3� F+30&'-3�� �+<0-?� 5-3-6=/30->& �
B&<1'-3�B+�0-23�+45+<�?-<>&'&6�B1&0&���/�.13'&60-�3&.'&6'-.&<>�-F'8�
E-612-=&� ?-FF1'� <-.1?1<� B1&0&�� �+� ./�.13'&6� �����	� �� � ?+<1<�
./�.13'&6�7-<�-=&�=3-0&=7&?-'-3&>-A� F&7.-<�F-0&.>&� �5-3F� ./�.13'&>&�
7-<�-=&� -<�-<-'-3&>-� =-?-<>-<� 51'0-� 3&21H'-<>-<�� �<&� ?-<>&� +7'+B'-3�
B&'-<�B1?&=0&'-3���?<&F7-A�3&.'&6'-3�=1.1<&0-<�B/=1<<&�&,=&31�/=&'&75&�2-�
+7=+<8=1�7&<�7&7=/.-7&>-�?-<>&� 61<7=3+67&?-'-3� 6&3&=&'&75&A� -36-A�F+BB-�
2-� />3&� 3-21F<&<>� /36&<� 2-� 6/<>� F1&'-<&'&75&� G-F-=� �&.
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������	�������	��	���	�������;��	�C��������	������E�����������������D�(�������	�9������������(���	�����'����	�	����	�
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�<031<� 8 � !�� �3/6�B-<6/=�E-'&A� /36-6'-3�+45+<��  �� �&.�+?'-3&0->&�
?1�'-6 D*�

�<>&I13=+7�8 ��17561�45-���&.0-�+?'-3�13-7&0->&�=13�61J45- D���
�<=&I->./<=� 8 �!���75&6�2-�0/3-E-'-3�-=31G&<&�B/E-=&750-�&75'-=&'-U

0&>-<�=175�?16&�F1=&75.-�� ��M-0&.>&��&.0-�/75&6�6/7-6&7& D$�
�<=&62-3&?-�8 � �&.� 0-'-512'&'-3&0-� -<=&62-3� B+?+.'-3� 7-F'-<-8 �

0&>-<�,1<- D)�
cw\��8 � !�� �&.�-'=-3&��  �� �+01>-�-=-'>-<�<-37-'-.&�F1J?&75�+45+< �

.1&H-&'-<>-<�5-3�F-<0-?�H1? C��
�36�=-3=&B&�8 ��&.�./�.1345&'&>&0-�B&3&6=&3&'>-<�+7=+<'-30-<�517&'�

B1&>-<�-36'-3�F-=13& C!�
�36� F12+3>�-7&�8 � �&.� ./�.1345&'&>&0-� -36'-.&<>� F12+3>�-7&8�

-H3-=&B�61J37-=&'>-<�?1&& C �
�36'&��M-0&.>&��&.0-�-36'-3�217&=-7&0-�=-756&'�/=&'>-<�F+3&'.-'-3��

�-7-'-<�-62/0+6'-3 CD�
�/.&3�3-21F�� M-0&.>&��&.0-�=/.&3�I-<H-3-�+7=&>-�6/3-.&6-'-.& �

?1I&75=&3&75�+7+'& CC�
�-?01<�� �+0+0�� !��M-0&.>&��&.�75-5-3'-3&0-�6-==-�145&F�H1?�� ��

�&.� +?'-3&A� &B10-=,1<-'-3&� 2-� &013-'-3&� 1'0&0->&� 145&F� ?/3�� D��
M-B3&7=1<0->&�.-??&=�?1F&'-0&>-<�?16&�61�.&'-0&>-<�B1�75�H1? C#�

�3/<-� 8 ��-?01<���1.175->15�� !���=31G&�1�3&<0&F�-30-<A�.-36-E&�/7-�
7I13=�.-?01<&0-<�&B13-=�H1?�� ��	00&?�145&F�=/-=3�.-?01<45-7&��D���&.0-8�
>&�F-0&.>&�1�3&<0&F'-3&�.-2H+0�B1&>-<�F+.'&�7&36�?16&�=/-=3�.-?01<& C*�

�3/<-3&?-� 8 � M-0&.>&� �&.0-� -.G&=/-=3A� F-B3&7=1<A� ?/3=1&-8�
F-B3&7=1<A�F-B3A�F-B3=175A�F+.'&�H1? C��

�3>/'� 8 ��&.�75-53&<&<>�.-,7+7�H1?'-3&����?/3'-30-�0&<&?�F&77-'-3�
1�F&'>-< C$�

�<>13-� 8 ��&.0-�?1&-6�+7=&>-�.1E-&6-�=/3&750-<�1'0&<�45&E&'-8�
0&>-<�,1.-6&�45&E.-7& C)�
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�-'=/7�8 � !�� �1<-�+7=+<'-3&�=/I-7&0->&�-?'-<-�B/E-6O�=-7.-'&�B/E-6�
 ���1<-�+7=+<&�B+3-.-�B/E-6'-3&<&�B&3'-75=&3+245&�F1I'-.-��D���&.�=/-=3�
2-� -.G&=/-=3'-3&0->&� ?+F13&� 2-� I-7=6&� -+0&=13&?-� F&7.'-3&<&� -H3-=&B�
=+3+245&�?1�'6- #��

�-G'-�8 ��&.0-�6&?&.�F+3&=&75�H1?& #!�
�-E&'&6-� 8 � !�� �&.� 1'&?� 7+0&� E-'&�� 	0-=0-� ?+F13&0-�H1?'-756-<�

.-36-E&?� F&7.A� -=31G&0-� I-7=31F� H1?'-756-<� ?1&-6� 2-� 1�3&<0&F'-3A�
7+0?-'-3� 1�3&<0&>&� B1&-0&��  �� �-7='-B6&� ,3&7=&-<� 45/3612&� 75-6'&A�
.-36-E&0-�B-'-<0�7+I-A�-=31G&0-�?1&-6'-3A�1,&3&0-�?-3&.�01&3-�75-6'&0-�
H1?�B1&-0&���1�I&<45-�0-5'&E0-<�6&3&'>-<���=3&+.�5-.�B1&>-< # �

�-'&0+6�8 �M-0&.>&��&.0-�>&75=�I-345-'-3&0-<�?16&�=/33-61=-0-37�
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�1'177/+.A� 41'&7/+.� !�� �1'&E/?A� �&.0->&� ;'-2&-<� -.G3=/-=3&��  � �
�-3� F-<0-?� +'6-<� �&.� -&<G&=/-=3&�� D�� �+>+<>&� 6+<0-� 6-==-� 7I13=�
-3/<-'-3& *!�

�1'+.<-� �-?/<-� 8 � �&.� ;13+.&0-� F+''-3A� 1�>�3&'-3� 2-� B175F- �
H&<1?-=45&'-3�B1>�'-B�F1V?&'>-<�+7=+< * �

�1<7&7=13&?-�8 !���&.0-�6-30&<-''-3�61''/H&�E-'&�� ��M&31'A�&.I/3-=13�
?16&�-BB-='-.&<>�,+G?1<-�.-H'&7�H1?& *D�
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�&.� 6-30&<-''-3�&� 61''/H&<&<>� ?&>&'&75�H1?&�� D�� �1<7+'<&<>� +453-75+2�
,1<-7& *C�
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�=3+76'-3� .-0-<&?-=&� 8 � �=-'&?-<&<>� >�-3B&?� F&7.&0-� I-?01�
B1&>-<�.-0-<&?-=����.&'100-<�-T-'>&� $!8?&'>-45-A�?-�<&��&.'&6'-3 �
&7=&'17&>-45-�0-21.� /=>-<�� �=3+76'-3�B+<?10�/=6-<�61�I>&<-�1B&0-'-3�
B&E>-45-� ?/=&B� 6/'.->-<�� �717&?'-3&� =1750-<� F+3&'>-<� ?/3� 17=&�
.-FB-3-'-3&�2-�75-5-3�0/213'-3&�/0& �D�

�-FG�� !��M-0&.>&��&.0-�0&<&?�=-756&'1=�+45+<�-H3-=&B�B/3&'>-<�?/3�
 ���5+<0-?�2-FG�?/3&0-�F+3&'>-<�&B10-=,1<- �C�

�&.<-E&?-� 8 � �3/6� 2-� �&.� ./�.1345&'&>&0-� 6-==-� 145&F �
.-75>�+'1=� .-?01<&�� �=31G&� +7=+<'-3� 2-� +F-'-75� ,1<-'-3&A� 5-.0- �
0-37,1<-'-3�B&'-<�1�3-'>-< �#�

�03&-<� 2&''-7&� 8 � ! C8?&'&� �&.� ?-F&<&0-� �03&-<� =1.1<&0-<�
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=/-=3'-3&0-A�-.G&=/-=3�?16&�7&36'-3&0-�1�3&<0&F'-.&<>�B+=+<�=&E&.&�� �-3�
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�&.'&6'-3�=+3-3�H1?&�8 �M-0&.>&�3&.'&6'-3�+?&�=1�>�3&�=1�3=B+345-6'&�
B1�'&BA�-=3&+.�0/B�-=-'>-<���1�45-�/75&>&0-<�6&3>-<0->&�B&3&<45&�,1<-�
1&'-� -�E1'-3&�+453-75-0&>-<�H1?� B1&>-<�� �1.� 1J3=-7&0-�41.I'+2&+.�
0/B�-=-'>-<�=1�3=B+345-6�H1?�145&F�F1'0&3&'&BA�<&75-B'-3&�512'&�1�3=-7&>-�
?1�<-'>-<&� +45+<� 7+2� 512'&>-� =+756-<�� �/6&<� 512'&� =+I31F'&� /.-7A�
512+E'&�B1&&BA� +�&.I'+2&+.�0/B�?+3&=&'>-<�� �1.>J&3�7+2&�?&>&'>-<��
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B1&>-<���-7='-B�B&3�F-2-='&�F+3&&>-<�B1&7-A�6/?&<31F�&66&�F-2-='&�+?'-3A�
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gihjiî a\��8(�A�!)))�
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B1�3=.-�=-72&3&0-<�=-756&'�=1I>-<��M1?->-�?1�<&B�&75'-<>-<�&B10-=,1<-�
3-=,'-3�B-'-<0'&>&�!C�.�0-<A�>13�&45&>-�&75'-<>-<�&B10-=,1<-'-.&<>�/<&�
2-� +E+<'&>&� /7-� $� .� 0-<� 175.-?0&�� �1�I� 51''-30-� F1?->-� ?1�<&B �
&75'-<>-<� &B10-=,1<-'-.&<>� &456&� ,1<-7&� ?1�F���'-.&<>� =-75F&�
75-6''-3&0-� 1�75-� 0-230-� .-2H+0� B1&>-<� &B10-=,1<-'-3� 75-6'&�
F-?=-3&'-0&����8����� -73� ./.13'&>&0-� 5-?6-'=-3175'&6� 7-<�-=&� .+5&. �
1�3&<<&�/>-''-?0&���+�,+7+7&?-=��'+30->&��-'-?7-��-=,-�&B10-=,1<-7&0-�
?-FF1'� 7/E&'-0&�� �-,'&=� F1?-<&� ?1�<&B� ?-3-=&'>-<� B+� &B10-=,1<-<&<>�
+E+<'&>&�*��.A�B-'-<0'&>&����.�B1&&BA�3-.E&?�,-3-6=/3>-�/>-A�>1�?1�+�
�5&2-�?-75->-<�.+F-00-7��	��3-.E&?�61�3&<<75&<&�B&'0&3-0&�

�B10-=,1<-�0/213'-3&�B1�3=.-�=-72&3'-3�"B-3/'?/G�2-�>13/'?/G%�B&'-<�
F1I'-<>-<���<0-��5&2-�2-�+<&<>�?1&0175&��-32-=&�5-?1=&>-�B->&75'-<8�
>-<� 21F/-'-3A� B3-,.-<&E.� B&'-<� B1>&&F� /I&E10'-3� =-72&3'-<>-<��
�B10-=,1<-<&<>� &456&� ,1<-'-3&� 5-H.� H&5-=0-<� +<45-� 6-==-� B1&.-?A�
+'-3<&�B/E-750-�5-.�5-?6-'=-3175'&6�7-<-=&�?/=-645&�1J3&<<&�/>-''-?0&��
�/213&?�3-771.'&6�7-<-=&�&66&<45&�0-3-H-'&�31'�1�?<->-<�

����� -73>-�6/'&BA� &B10-=,1<-'-.&<>A� -717-<A� &66&�=&I&�10-=�=+7&>-�
6&30&���+'-30-<�B&3&<45&7&A�75&.1'&?��&<0&7=1<�?/3'-3&0-�F+3&&>-<�B1&&BA�
B+�=&I0->&�&B10-=,1<-'-.&<>�=/I-�=1.1<&�+45&�B&3�1E�F-?3&'>-<�B-'-<0�
.&<13-'&A� &66&<45&7&� /7-A� E&<-'&A� I&3-.&0-'� 75-6'0->&� &B10-=,1<-'-3�
B1&&BA�+'-3�61�I31F�H-<+B&?��&<0&7=1<�?/3'-3&0-�6/<>�=-3F-'0&���,+B-8�
</72-3/0->&��&<>-30H-�&B10-=,1<-7&�5-.0-��-0H+3-,10->&��-<0-3/?- �
�-,/02-� &B10-=,1<-7&� 75+� 0-23� 5&<0� ./.13'&>&<&<>� B&3&<45&� =&I&>-�
.&71'0&3��,+B-</72-3/0->&�&B10-=,1<-�.&<13-7&�.-?&<�/>&'>-<�2/3=&6-'�
45&E&F'-3� B&'-<� B1&&B� 45&F&'>-<A� 75-6'&� <&'+G-3� ./2-7&<&� /7'-=-0&��
�B10-=,1<-<&<>�F1'>-<�F+3&'.-'-3&�75+�-717&?�.&<13-�75-6'&<&�6&45&6�
5-H.'-30-� F-?=-3-0&� 2-� B+=+<� 61.I1E&=7&?-� 0&<-.&6-7&<&� 175&3-0&��
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+<&<>�-=31G&�0/213�B&'-<�-H3-=&'&B�45&F&'>-<���B10-=,1<-�=1�3=�B1&&.0-<�
&B13-=� B1&&BA� +'-3� -717&?� 1�F�B1�?&45-� 75-3F0-<� >�-3B>-�F-3-B�H1?8�
'-75-0&�� �B10-=,1<-� .&<13-7&<&<>� B-'-<0'&>&� C�� .� 0-<� 13=&F�B1&&BA�
61.I1E&=7&?-<&<>�B-0&&?�=+>-'�B1&&75&>-�,&E.-=�F&'-0&�
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-73� ./.1345&'&>&<&<>� <10&3� ?10>13'&>&� 5&71B'-<-0&�� �-==-� .-?01<�
1�3=-7&>-�1�3<-=&'>-<�./�.13'&6�-<7-.B'&�61.I1E&=7&?-7&<&<>�.-36-E&?�
F&7.&�*D�./=3'&�.&<13-�B&'-<�=+>-''-<-0&���&<13-�+45=-�6-==-�5-H.0-<�
=-756&'� =1I>-<� B1&&BA� I-7=0->&� 5-H.� 62-03-=A� +<0-<� 6/?&<� 6/7&6�
I&3-.&0-�2-�0+.-'1F�>+.B-E�+<&<>�61.I1E&=7&?-7&<&�=-756&'�/=-0&���+




















































































































































