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8,71;4 +:;/+8/571:1 05;-+7 -5/58/571>5 9+.,E16/1>1I
95:4> +/,-:1 > ,25.12 0575M5;1C -578125.12 545925-1 45905 9,0012
-591:,-:1:>-,/56,:/1>1 .5 +/5705: 95;4> +/,-05 E,205/5:1;4:11
95:4> +/,-:1:> ;-7+<-+75;1:1 ;56/5;4:1 .5 .56-:1 -56;19/5:1;41C
, 6+. 95-=715/1:1 <=-95<=-/1< -57-181C -+;4+:57/1 61/18 2=-<5F1/1;41(
-, /56,:/1>1 5 , 6+. ;5.,//571>5 1;4/,. 8=71/1;41l
452,-12/1< 55..5/, 7>5:1/>5: 95-=715//57 81/5: 8,>/5:>5:/1>1I
+:+/ .5 4575<5-/591 595/12 <, 7:;5-5 81/1:4:1 -5:461/5:4:1C 95.
F+:1 5;,;12 -+;4+:345/571:1 1E,05/5:1;41C H+/,;5 .5 -+;4+:345/57:1
/, :05-571E/5:1;41l
E5:/5757, 5/,65/57:1 595/>5 ,:4171/1;411
857345 95;4> +/,-/57 M5752,:105, 61-1;4:1 1:01.10+5//5;4-171/1;411
, 6+.341/57:1 5:>/5;4 E5,/125-/571:1 E5,/[;4-171;4 +;+//5711
95:4> +/,-05>1 1:-1F,9 .5, 6+.341/57 -,9,:105: :1F,9 -5/58
/571:1:> 85M571/1;411
25:>1 95-=715//57:1 9+;-54<59/5;4 +;/+8/571l
95:4> +/,-05 25:>1 G=05>>1<C 1:,5-1,; -=H:/,>125/57:1
6,//5:1;41 5 F59,:5.12 -5119 -=H:1<5 .,;1-5/57105: :;59575/1
E,205/5:5 81/1;41 5/,4105 1:,85->5 ,/1:501#
(*>< &1L N?(/.O-+ &++@ @&/+.* +A(1+ '<O+?(>+)*( @(*&%(-(?+P

$U



6CD17 5>57 95;4> +/,- 95F9+:1C , 6+. .5 -578125.12 956;50
[571C :;4+:1:>0=<C 95:4> +/,-:1 ,118 8,71;4 +;/+8/57 05;-+7 -5/58/571
9+.,E16 <=/>5:C 95;4> +/,-:1 >,25.12 0575M5;1C -578125.12 545925-
45905 19,0012 -591:-1 954> +/,-05 -, /56,:/1 E,205/5:1/>5:C
95:4> +/,-:1:> ;-7+<-+75;1 ;56/5:>5: .5 .56- -, > 71 -56;19/5:>5:C
, 6+. 95-=715//571 <=-95<=-/1< -57-181>5 595/ 61/1:>5.: +/5
-+;4+:57/1 61/18 2=-<5F1/>5:C , 6+. ;5.,//571>5 25H:;41 -,¥56,: 1:4/,.
8=71/>5:C 452,-12/1< .55..5/ ,$>5:1D>5: 95-=715//57 81/5: 8,>%5:>5:(
+:+/ .5 4575<5-/57 595/12 <,%;5-1/1;41 -5;4<1//5:>5:C 95.F+:1 5;,;12
-+:4+:345/57 1E,05/5:>5:C H+/,;5 .5 -+;4+:345/57 /,805 -5 71E/5:>5:C
E5:/575#7, 5/,65/57 595/>5 ,;4171/>5:C 95:;4> +/,-/57 M5752,:105 ,$%1-1
1:01.10+5//5;4-171/>5:C , 6+.341/57:1 5:>/5;4 E5,/125-/571:1 E5,//5;4-1"
+:+//571 9+.5EE56125-/1 6,9/5:1/>5:C 95:4>%+/,-05 1:-1F,9 :56/5:>5:
.5 ,6+.341/57 -,9,:105: :1F,9 -5/58/571 85M571/>5:C 95;4> +/,-05
25:>1 G=05>,>1<C 1::,.5-;1,: -=H:,/,>125/57 6,9/5:1/>5: .5 F59,:5.12
-5119 -=H:1<5.,;1-5/57105: ,% , 7:105 <=:>.5 ;59575/1 E,205/5:>5:C
25:>1 95-=715//591 9+;-54<59/5;4 +;/+8/571 -,$¥1 6,9/5:1/18C
, 6+.341/57 ,$+. 95-=715/1571:1 .5 595/12 4575<5-/591 , F15;4-17>"
8,%$;5l

6 % 7 L5>57 -522,7/5:>5: ,6+. 95-=715//571 95;4> +/,-05
-, $16 E,205/5:1/95>5: 2,<1 954> +/,- ;-7+<-+75;1 ;56/5:95>5:
2,<1 +;+/ .5 4575<5-/591 <, 7;5-1;4 5:16 8, /95>5: 8, /;5I

6 7 5>57 , 6+. 95-=715/1:1 852,: 61/1;4 <=-95<=-/1>1
8+F1/>5: &+;+/ .5 4575<5-/57 95;461) 2,<1 H+/;;5 .5 -571E/57 5:1
8=71/95>5: 2,<1 , 6+. 95-=715//571 452,-12/1< .5 5..5/ ,$/>5:1/>5:
95-=715//57 81/5: 8,>%5:95>5: 8,¥;5l

6 7 5>57 ,$<5F1/>5 95:4>%+/,->5 6,:1657/1 854, 6,818
8, /95;5#

5119 9+45;;5;5;1 K 8,21345 +34 21/ 134105 817
957-505: <59 8, /95>5: 457 -,9,:/595 -=<;417+.05:, -501# 6+.
G+:<-/571 -=<;417+.05: 457 21/1 ,-501# 5119 9+5;;5;5;1:1 .5, 6+.
G+:<-1:1 -=<:4171:4 +34+: 817 <+: 5M75-1/501# 4+ 65-,705 ,6
M5752,:1:1 -5;4<1/ =-1/1;41C 05;-+91:> 85M571/1;41 .5 ,6+.341/
, F/I5:4-171:4 ;1E5-1C 457812 754857 5 « K
1:;-7+<-,7/571:1:> +;/+812 -522,7>57/1<05;-+71 .5 +/57 -,9,:105: ,118
8,71/52,->5: 95;4> +/,-/57 ;1E5-1C ,6+.9,0012 85F5 45905
.5-5:G57.57/1< 1:;4/571:1:> 4,/5-1C K 8,;46571/1;4 ;1E5-1 459
-=<;4171/501#



5119 9+5;5;5;:1 5 ,6+. G+:<-1:1 K 8,21345
+9+912 4,/5-1:1 854,/5:4 ,6+.341/591:> 05;-+91 , F/5:4-171:4
;1E5-105:C 4,/5-105:.C , 6+. G+:<-/57105 =5 2,;4/57:1 M1;9,:12
-522,7>57/1< 0575M5;105: <=/18 3416501# 5119 05;-+71:1 7=M5/5;4-171;
9+;+/5/571 8,21345 -=<;417+. :5-1M5/571>5C ;4+:1:>0=<C 457812 754857
=< $ -,9,:105: ,118 8,71/>5: 95:4>4/-:1:> ;1E5-1 +34+:
'&K0+%>(-854,/57>5 5;,;/5:18 -5 119 9+5;;5;5;1 017=<-,71 -,9,:105:

K 8,21345 8,;4657+. 1;4/571 .5457812 754857C !:1:>

+:/+812 -522,7>57/1>1 -, > 71;105 H+/,;5/57 61/1;4 9+9<1:#

5,-+91 ,F5;4-171;4 ;1E5-1 &81/19C 95/5<5 .5 <, :1<95) 95;4> +
/,//5705 1:01.10+5/ 854, 6, 21;4 81/5: -=<;4171/501# 6+.341/57 ,/>5:
:01.10+5/ 854,>5 5;,;/5:18 -5119 9+5;;5;5;1 .5, 6+. G+:<-/57105
N%(.1</-+ &5C (*1+/+.* +A(1854, 3416571/501#

6 7 5>57 -=<;4171/>5:/591 & A6,:1657/1B 854, ,/>5:
8,/;5C :4+ 65-,705 ' & 05: <59 8,/95>5: ,6+.341D57 A5/B
854, ,/>5: 8, /;5l

6 % 7 5>57 -=<;4171/>5:/591 & A6,:1657/1B 854, ,/>5:
8,/;,5C 4+ 65-,705 ' a 05: <59 8, /95>5: ,36+.341/57 A5/B .5
25H:41 854, ,/>5: 8, /5l

6 7 L5>57 -=<;4171/>5:/591 ! a AG6,:1657/1B 854, ,/>5:
8, I'5l

6 7 5>57 -=<;4171/>5:/591& A6,:1657;1FB 854, ,/>5:
8, I;)5#

5119 9+5;;5;5;1 .5, 6+. G+:<-1>5 K 8, 21345 05;-+91
. F/5:4-171:4 :1E5-1>5854, 6, 21:4 +34+: 1<<1 .5 +:05: ,7-16 >+7+4/57C
, 6+. G+:<-/57105 81--52,<1 1<<1-5>+7+4 -=<;4171/501# 6+.341/57:1:1:>
81/19 .5 95/5<5/571 857345 , -1/>5: 95.F+ 95-=715//571 8, 21345
-=<;4171/501#

( +B B<(..(.(.+ =( &5'<=I<-D1+ K -+-> *&%(1+ '<O0+?(>+)*(
@ (*&%(-(?+P

6E 7 5>57 M14,F/5:>5: M,2/5705:@ ) 457812 H,51 ) , 6+.
6+7,//571 .5 <1341< <5/187/1 91/-166/591 ;56/5;4 H,:5;1l *) ,-1;4 6,105/571
5 +;+//571:1 595/12 , 7>5-1;4 +34+. M,2 &;-7=/<,.12 -17)I &-5119
9+5::5:5:105 ,-1;4 M,21:1:> 95.M+0/1>1C :4+:1:>0=<C 817 :=34-5 -5119
9+5;:5;5/571 <5--5 8,1>5: +9+912 ,-1;4 M,21>5 =>5 8,/1;41C +:1:>
M,2/5;4+.1 =5 ,6+. 7=M5 .5 95:4> +/,-/57 M50.5/105 <,F05 -+-1/>5:
-1:4 -, >575>1 1;4/571:1 ,F .56-105 8,;4/5;4 19<,:1:1 8=75 ,/1;41
459 1:,85->5 ,/1:501C 5>57 -5 119 9+5;;5;5;1:1:> M,2/5;4+. ;457-
:457,1-/571 ,-1;4 M,21>5 =>5 8, /1;4:1:> 19<,:1:1 8=795;5 4,<19/1<

$%



657,71 81/5: 8+ -5119 9+5;;5;5;1C , 6+.341/57>5 ,-1;4 6,105/571 .5
+:+//571:1 595/12 , 7>5-1;4 +34+: 8,;465 817 ,-1;4 6,105/571 .5 +;+//571:
595/12 , 7>5-1;4 +34+: M,2 &,-1;4 ;-7=/<,.12 -17)>5 =>5 8,9>5:
-5119 9+45;;5;5;1>5 &-5;4<1/,->5) 8171<-1718 6, 21/5011 $) ;5E -522
>57/1>1 8, 21345 95;4> +/,-/57 +34+: 9520, ') .F.,0 8, 21345
G,;8,::1:> 95M8+7125-/571:1 595/12 , 7>5-1;4 M,21I ) 6+7,//57:1C -58=
, 6+. 6+7,/ .5 -=H:1<5/57:1 -,F5/5;4 .5 9,2/5;4:1 , 7>5-501>5: M,2#
5119 9+5;;5;5;105 6+7,/C -58=//1 , 6+.6+7,//57:1 .5 -=H:1<5/57:1
95.M+0 =95;/1>1 6, 21/501>5: 854,>5 -5:17 =-95201C 5>57
-,9,:105: 8=71/95>5: 2,<1  -,9,:105: ,118 6, 21/>5: 8, /;5C

, 6+. 6+7,//571 .5 <1341< <5/187/1 91/-166/57:1 ;56/5;4 H,:5;1 =&
6,$1/>5: -5/58/57>5 WM5.,8 8=7;5C 457812 1:4 5;,;/571 .5 ,-1;4
-522,7>57/1>1 8, 21345 95:4> +/,- , -<5F1:4 +34+: 6,$3495 M14,F/57
95M9+5;1 .5 6,3495 M14,F/57 5:M,9/571>5 <17501>5: 5:M,9/57
:1:4,:/57 95M9+5;1C M,2/5705>1 8+2+9/57 .5 9,$M5/ ,/1;4 +34+:
95<=-/57C <,¥7;5-+.341 8=/>1/57C 6, >75:5-5;1:1:> 85/.5:<5/571C >+
8527,6345/571C -525:34 95M9+5;1C 34,2:458C 817 H1l/ 9, /M5/>5
+34+: =<75:/57C ;=<;125>5 5:M,9/57 95M9+5;1C >75:5-5 .5 95>5F!
&,%0,:/57)/57 +34+: ;+9<5 &7=9=:)C G12,05341/57:1:> <1341< /,G5-5
+34+: :16,8 &34=H,)345/57# 5119 9+5;;5;5;1 05;-+7 45M9105>1(
457812 14 5;;/571 5 ,-1;4 -522,7>57/1>1 8, 21345 595/12
E5,/125-/591 95;46 61/1:;4:1 -591:/5201>5:C , 6+. G+:<-/57105 +34+:
=:5 8+:05: -5;:46571 M1;9,:12 -522,7>57/1< 8, 21345 95:4> +/,- ,$1:4
+34+: M,2>5 =>5 8,%$;5l

6 % 7 L5>57 A5/,B 854, 6,81/1;41 +34+: 8,¥1;41 <=75<
8,9>5: $ 857345 =/=9=:-/571 95.M+0 8,%$;5C 817,6 .F.,0
8, 21345 G,;8,::1:> 95M8+7125-/571:1 595/12 ,%>5-1;4 .5 6+7,//57:1C
-58=//1 ,$%+. 6+7,/.5-=H:1<5/57:1 -,F5/5;4 .59,2/5;4:1 ,%>5-501>5:
M,2 -, /16 M14,F/5:95>5:C :4+:1:>0=<C <, 3495 M14,F/5705: 52719/5
2=-95:5]

6 7 L5>57 457812 H,:5C ,$%+. 6+7,//571 .5 <1341< <5/187/]
91/-16/591 ;56/5;4 H,:5;1C ,-1;4 6,105/571 .5 +;+//571:1 595/12 ,$7>5-1;-
+34+. M,2 &,-1;4 ;-7=/<,.12 -17)C 5E -522,7>57/1>1 8, 213
95:4> +/,-/57 +34+: 9520,:C -58=//1 , 6+. 6+7,/ .5 -=H:1<5/57 8, /;5C
5 +/591:> 41:;81:1 2+71-1:4C :56/5:4C -5/58>5 9+. E16 -5:4<1/

/5:95>5: 8, /5]
6 7 5>57 A+34B 854, 6, 21/1;41 +34+: 8,/1;41 <=75<
8, />5: =/=9=:-/57105: 817,:-5;1 8,/;5 459 95.M+0 8, /95;5

2,<1 -58=//1, 6+. 6+7,/ .5-=H:1<5/57:1 41,,81:1 2+71-1,4>5C ;,56/5;4>"



6, 21/>5: -5/58/571>5 9+.,E16 -5;4<1//5:95>5: 8, /;5# & 8+27+>1
81/5:; -5:016/5:>5: 6+7,/ ,/1;4C -5:418 <=/-171:4C :56/5:4C , 6,-57 6+7,//[57TW
:1C +/57:1:>,6 0,71/571:1 41;,81:1 2+71-1;4 .5-, > 71;105>1 2, 716:,95)#

K'<= I<-D%(/+?( 0&.*%(/-+ F+.B&-+0 1(00&/>(/%+D *&%(1+-+
@ (*&%(.* '<O+?(>+)*( @&K%(?+P

A5 BL5>57 % a.5 +:05: <, G7,6 2,;4/57 :5F,75- -=<;417+.105
A/G,91;4 5 57341:2B 9=2,7/571:1 85M57;5I

6 % 7 5>57" a.b+:05:<,G7,6 2,;4/57 :5F,75- -=<;417+.105
A/G,91;4 5 57341:2B 9=2,7/571:1 85M57;5I

6 7 557 U a .5 +:05: <, G7,6 2,;4/57 :5F,75-
-=<;417+.108./G,91;4 .5 57341:,2B 9=2,7/571:1 85M57;5I

6 7 5557 U & <59 2,:4/57 :5F,75- -=<;417+.105
AlG,91;4 5 57341:2B 9=2,7/571:1 85M57;5#

(++B 9+5;;5;5;1:1:> K 8,21345 <B<B+0 *&%(1+-+
4:4:/5:1;41 6+2105>1345 8, /501@

6ED17 5>57 ,6+.341/591:> 05;-+7:1 , F/5:4-171:4 :;1E5-1 A5/B

4,/5-1 A25H;41B05: <59 =95;C .5-5:G57.57/1< 1;4/571 A, 7-5B
854,/5:;5C 8+:05: -5;46571 , 6+. G+:<-/571 +34+: 2,;4/57:1 M1;9,:12
-522,7>57/1< 4,/5-1 A25H;41B05: <59 8, /95;5I

6 % B 5>57 ,6+.341/591:> O05;-+7:1 ,F/5:4-171;4 :1E5-1
A25H:;:41B 4,/5-1 A6,:1657/1B05: <59 =95;C , 6+. G+:<-/571
+34+: 2,:4/57:1 M1:9,:12 -522,7>57/1< 4,/5-1 A25H:41B 8, /;5I

6 B 5>57,6+.341/591:> O05;-+7:1 ,F/5;4-171;4 :;1E5-1C

4,/5-1C , 6+. G+:<-/57105 2,;4/57:1 M1;9,:12 -522,7>57/1<
4,/5-1 A6,:1657/1B05: <59 8, /95;5I

6 7 5>57 <, 7:5-<134/5705: 817,:-5;:1 A6,:1657:1FB
854,/5::5#

=<;4171;405>1 H+;+;12 95;5/5/57 8, 21345 -5119 9+5;;5;5;:1 .5
, 6+, G+:<-/571:1:> K +9+912 854,;1 6, 21/95201#
=<;417+.:1:> 25<+:105 -5119 9+5;;5;5;1 .5 ,6+. G+:<-/57105
-3<;417+. 8, 21345 -54/1/ , -<5F1/501#

54/1/05 457 817 8,/19 8,21345 25H;41 .5 2,9,. -,9,:/571
52-1/18C K 4,/5-1:1 25H;41/5;4 8,75;105 -5</1E/57 81/0171/501#
, 119/57 -=<;417+.1 8, 21345 25<<5 5 +9+912 854,C ;4+:1:>0=<C
-5/19 9+45;;5;5;1 .5 ,6+. G+:<-1:1:> +9+912 854,;1 <,91;;125
5<1/1 -,9,:105: -5:016/5:>5:05: <=21: =/,; 61/1:501# K
4,/5-1 -=<;4171/>5:05: <=21: -+95: .5 ;45457/5705 -+95: &;45457)
9+0,E55 1:;4/571 8,/19/571C H5/6 -5/191 8, /19/571C , 7-5 95H;+; <5:;8
4+:57 -5119 9+45;;5;5/571 8,;465795/571:1:> -=<;417+. :5-1M5/571



-,>71:105 95/+9,-C 5H8,7,-/57 7=:G+8/1<5C ,/<5 .5 .1/,25-/57
8, 21345<,91;;125 751;1>5-56019 =-1/501#

57812 754857C ! /57:1C 8,:4/16/571:1C A 18812 81/19
5:;,:/571B05: 95:4> +/,- ,118 8,7501>5: ,61-+.341/591:> 95/5<5;1:1
4171:4 K 83E21345 95:4>+/-/57:1 ,-<5F1:4C ,b+.
M5752,:1:1 -5:4<1/ =-1;4 ;1E5-1:1 25H:41/5;4 956:50105 , -<5F1/5C
=05>,>1< .5 457812 81/19/591 ,;4171;4C 2,;4/57:1 ,61-1;4 8, 21345
+:/+812 95/5<5/591 -5<,91//5;4-171;4C 457812 754857C -,9,:105:
2,:4/57:1 -578125/5:405 ,61-1:4 +:/+8/571:1 6, //5:405>1 -+:4+:345
/591:> 817/1>1:1 -591:/5;4C -5M7185/571:1 ,7--171;4 .5 1/>,7 +;/+8/F
5-5:G57.57/1< .5, 61-1;4C -578125/5;4 1;4/57105 K 595/12,-1>5
M, 712 61/1;4# 57812 754857C  /571:1 95/5<5:1:1 ,;4171:4 , F 1341>F
6+2105>1/591 ,/501@ 05.,912/1>1 817 ,2 8,/>5: -525:34 21> 1:/57
& 5K <+7;1).5 21/1>5 , -<6F1/501>5: 8=;4 <+:/1<, 6+. 9=-,01<
95:4> +/,-/57C -5-1/ .56-105 , -<5F1/501>5: +34 <+:/1< :=91:57/57I
21>5 817 957-58, /501>5: 817 <+:/1<, :/+812 95:4> +/,-/57:11 95/5<5
24171:4 1:-1-+-/57105C ;4+:1:>0=<C -5119 9+5;;5;5;105>1 Eb5:/575
<,91;:125 1:;4/57105 65-:5;41:4 .5 457812 754857C /57:1 9+:-561/
1:4/571:1#

5.,F19>5 25:>1 -521:/5:>5: 2,<1 14 8,;4/5>5:1>5 817 21/

-, 195>5:/57 81/5: -525:34 21> 1:/571 8,4 :4-581:1:> 8,:4/1> 1
-,9,:105: -5:016/5:>5: 05;-+7 8,21345 457 21/1 5.>+;- ,2105

, -<BF1/501# 525:34 21> 1:/57105 95;4> +/,-/57:1 K 8,21345
1::G=<-,7/57 .5 -5M7185/1 457812 754857C /57 -,9,:105: -5;4<1/
=-1/501 .5 ,118 8,71/501# 2719 95:4>+/,-/57:1 ,118 8,71:4 +34+:
>57:1F,. 8,;4/16/571 &457812 61;9 <,95:017/571) :1:> <=/1;4+.1 81/5:
457812 61;9C 457812 ,6+. 2+7-1 .5 cd ,E1-;=7/571 M5/8 61/1:1:4
9+9<1:# 1>1:/5705 & .5 K <+7;/57105) 457812 754857C

/57 8,;4657+. 4+MM5-/571 .5 05;-+7C -5/58/571:1C G=05>>1<5 .5 G;1
>125 5;,:/571:1C , 7>5:501/57C 457812 81/19 .5 +;/+812 95/5<5/57:
-5<,91//5:4-17501/57C -5 119 9+45;:5:5:105>1 .5-5:G57.57/1< 1:4/571
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F8=<1;-,; =:G+8/1<5:1 A 9+912 457812 95M8+7125- .5 457812 H1F95-
-, >71:105B>1 6,+>5 9+.E16 <171-1/>5: 8,/18 457812 -5 191
,61-111:41:1 95M8+712 05./5- :45</1 41:;,8/5:501 .5 2,:4/57:1 K
‘5E105>1 H1F95-1>5 -522.7/5:4 -1F191:1:> 9+419 61;91:1 -5;4<1/ =-501
45617+.>5 65057 8,4/5>34 -522,7>57/1< ;595750,7/1>1 <, G
4.//[5705 , 6+. -578125.12 M5752,::1 65:052 -5:4<1/ 61/1:>5:/1>1>5 .5
595/>5 ,:4171/>5:/1>1>5 8,>/16# :1:> 5;,;12 -57<1812 61:9/571@ 1/912
5::/5>5: |, 6+. 05,-+7/57C 95:4> +/,-/591:> ,G-195/ +;/+8/571 .5
<=75</1 9,0012 85F5/57 41:;,8/5:501# 5;-/58<1 1<<1 -57<1812 61;9/591:>
5459125-1:1 F5775345 459 1:<,7 =-95>5: 4,/05 9+8,/5>5:1F 52-1:4
0+9<1:<1C 457812 -5/1905 45/ 61/+.341 , 71::1 =>5//5201# +
8171:341 :5.85-05 45617+.>5 65057 8,:4/5:>34 -522,7>57/1<<+7:1:1:>
4+:+:125-/571C +:1:> <, G 61775/1/1>1 .5 595/12 2, :5/-171/>5:/1>1 81/
-+:4+:-171/501# 5;5/5:.C 6+7,/:1:> , 6+. :59+:5;1>5=>5 8, /95;05:C
+:1 ,7>5:1:4:1:> 1/ M12,6# K 05;-+71>5 <, 75457817 -5119
9+5;;5;5/57105 1:>  6+2105>1 +9+912 <,9G/=<; &95M9+5)
=/=9=:-/571>5=>58, /1;41 -5.;125 =-1/501@

# K ,6+.H,5;1&/58,75:-/57 H,:5;1 81/5:)#

# K+7,/5:/545 .5,60,71/591 :56/5:4 H,:5:1#

*# -1;4M,21 & -7=/<,.12 -17)

$# K+7,//571:1 -,F5/5:4 .59,2/5:4 , 7>5-1;4 +34+:M,2#

# BE -522,7>57/1>1 8, 21345 95:4> +/,-/57 +34+: 9520,:#

I# F.0 8,21345 G,:8,::11:> 95M8+7125-/571:1 595/12 , 7>5-1:4
M,21#

U# .5 J 8,/19105: 595/12 95:4> +/,-/57:1 ,-<5F1:4
M,21#

"# V5:>,.57 .59=4.5- ;4,. ;4+475-1 9+F=21 &8+7345>1)#

%# 19:5:-1< :45457345#



# ,,16/57 65-,71 95M9+5;1#

#V5:> .57 .59=4:5- ;4,. ;4+475-1 H,:5;1 &9+F=21C 8+7345>1)#

# ,3495 &21> 95) M14,F/57#

*# 5-5:G57.57/1< -578125;1 8,21345 <, 7>5F95/1 -57>18,-
. 1-5/571#

&5'<= J&-(.+ NN(@&/(-1%(/ I&-(.+ @+%(-O

5119 9+5::5:5:1:1:> K H,;51 6+2105>1 956;5005

M14,F/5:501@

45617+.>5 65057 8,;4/5>34 -522,7>57/1< 05;-+71:1:> 857345
8,/19/571:1 &<, G7,6 :5F5712) , 7>5:1;4 +34+: <=75</1 , 6+.9,0012
85F5:1 2575-1:4l

6+.341/57:1 345617+.>5 65057 8,:4/5:>34 -522,7>57/1>1 E5:1
8, 21345 ,/1:>5: 81/19/591 9+:-54<59/5:4 .5 34+6+7/5;4-171:4 8, 21W
345 |, 6+. 95:4> +/,-/571 .5 :1:E05: -5:46571 -50817/57:1 , -<5F1:4l

6+.341/591:> .5-5:G57.57/1<-578125;1 .5 +/57:1 457812 <5;8/57>5
2,:5/-171;4 956;50105 457812 81/19/57 .5 ,995.12 9+0,E55 -50817/57:1
,-<bF1:4:1:> -57> 18,- 1;4/571l

57812 H,:5 5;,;12 -5/58/5705: 6+2105>1/571>5 M5.,8 8=71:41 <=75<(

5:4> +/- +34+: 6+/52C :5:1-57125>1>12=:5 -5/58/571>5 M5.,8
8=7501>5: G718,7/57C , 6+. <, 7>5F95/1 6, //5:95 .5 8+2+9/571:1 ;56/5:;4
+34+: 9, IM5//5:>5: /58,75-,7125/1 H,:5>5 -+-5:4>5:] 457 0,19 057;/591
.5 057;05: -5:46571 1;4/591 ,118 8,71:4>5 -522,7 8, /1:4] 057; M5752,:105
:5E565-, 6+.C 85/<1 -578125.12 95;5/5/591 2=341:4>5 2,7059 8=71:4l

5/1905 95<:195/ 75.1;405 <, 7>5F95/1 6+7,//57 81/5: -5 91:/5:4
.5 817 .56-:1:> , F105 , 6+.341/57 -,9,:105: 9+;-561/ .5F1E5/591
85M571/1:41 +34+: :457-:457,1-/57 2575-1;4|

=H:1<-5119 .,;1-5/571:1 <=:> 6, /5905 -5-816 61/1:4>5 19<,:125-
2575-1:41

45617+.>5 65057 8,4/5:>34 -522,7>57/1< E5:1>5 -55//+6/1
7, 2H5- 8, 21345, 6+. 505812,-/57C <, 7>5F95/1 6+7,//57 .5 8+2+9/57>5
=>5 8, /1:4l

<:G,7- 61/1:501>5: 95-=715//591 <, 71:1:41 .5 95F9+:12/1>1:1
850112 8=F5/>5: 1:-=7=7 81/5: 817>5 6, ;41:4#

K H,51 <=>527+> &$"9) 8,/1;41 <=75<# &
7590 K H,;:;5;1 ,F 1341>5;1:E9=8=/1C , 6+. +;,/+812 M14,F/57
.5 /58,75-,7125 H,:5;1 &5>57 M,2 2=-57/1 8, /;5)C , 6+. 6, //5:95/57 .5
-=H:1< -5119 .,;1-5/571:1 ,/501#

U



1.E9=8=/1 6+2105>1/5705: 18,75-@ >,71F,:-5/ 2+F5/1 , 6+. ;-,//57 .t
, 71:016/57C 457812 754857 ;-/1C :59,21;4 =-1;4 ;-/1C <1:5GG57¢
01,G7,2=<-/57 +34+: 9,;,/595/57C ;1:E 2,F+. -5H-5;1C <, 7;5-<134# 4=-<
- /157 65-,71 0=.,705:" | ;9 95;,E5058, /1,41 <=75<#

K H;:51 ,6+. +/+812 M14,F/571:1:> 5;,;1:1 -5119
05;-+7105>1 457 817 8,/191>5 -=>1;4/1 ;-=:0/57 &-+91</57C 52/
857585:/57) 41,;,8/5:501# /57 6+2105>1 -57-1805M,2/5:501@

H L
> .

AN

%

-

4

Ut #

I '$ H

K H,:5:1050,;<5:1:>-=G5:105 F8=<1;-,: =:G+8/1<5:1

K+7,//1 +34/571:1:> /12 ,4 6, 9,:0,;:1C F8=<1:-,: =:G+8/1<5:1
7=F10=:-1:1:> G,7-7=-1C +:05: G5;-05 =5 F8=<1:-,: ,:-1-+-:125:1
1> 9,005:1 A F8=<1:-,; =:G+8/1<5:1:1 419,25 61/1:4 1457 817
F8=<1;-5: E+657,;1:1:> 8+7341017BC 0=>5: 95-: 2,F1/>5: 8,/1:41
<=75<#

4/(.B8 K H,:51:1 ;H=95;1 &5715:-)@
5 K H,;:551 8 /58,75:-H,:5;1l

8% M 1 ' M= # M
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1:E 2,F+.-5H-5;1:1:> , :>-,9,:105 457812 65:;592,0:1:> 7+;345
95-:/C 345G -,9,:105 =5 , F8=<345 95-:1 2,F1/501# F8=<345 .5
7+:345 65:592,0/57 95-:1:1:> 2+6,71:1>5 F8=<1:-;: =G+8/1W
<5:1:1:> 8527,> 1 .5 >=781 M, 2/5;4501#

K H,:5;105 ;-=:0/57C M,2/57 95<=-1C , 61-1;4:1:> -=H:1<
1-5/571C <, 7>5F95/1 6+7,//57 +34+: M,2C 457812 :1F,9/57C <, 7;5-<134
&+<5[#<5)C 75:>/1 9=//57 8, /1;41 <=75<# 6+.341/57 ;-,//571:1 +34 65-,7
61/18 M,2/5;4-171:4 956;50>5 9+.,E16 8, /501# =.,7 81/5: ;-/ 34=-1:1:>
,75/1>1 <59105 | :9# 8,/1:41 <=75<# + ,75/16 ,6+.341 ,9105:
-+718 A650 7,-/541B +34+: 19<,: 8,/1:41 <=75<# K
057:/57105 , 6+.341/57 :-//57>5 =<;125:=<;125 8,/18 ,-171;4501#

K H,:5:105 ,6+.341/57 81/5: ,118 8,71/501>5: -5<-1<
95:4> +/- M,21:1:> 95<=-1 2<1 ,6+. 4571-5:105: ,/1:>5: M,2
95<=-1 ,7:5-1/>5: 6+-1 8,/501# + M,2 95<=-105 >+7+4 -525:34
G+:<-1:1:> 857345 =/=9=:-/571 .5 A>+7+4 &;=<;125) 4+M+905B -5<-1<
5F125-1 <, 7;5-1/502#34/5 ) )
H ' O# . 4+/5705: A57812 H1F95-
5::/571B 8,/19105>1 5E -522,7>57/1>1 95:4>+/-/571 8, 21345
-=:0/57:1 , 6+.341/57 95:4> +/-/57 8,;4/5:1:41 575E5;105 :5E/5:501>5:
M,21C 25:1 2,/5<<5 M,2/5:4-171/1:41 9+9<1:# K H,51:1:>
=:41>1 2561:105>1 2, 5<05 95:4>+/-/57 8,4/5:1:41 575E5:105
>+7+4:1 1<<1 65-,7 61/18 :B5E>5 -,7-1:4 +34+: M,2 5M75-1/501# 58,75-,712
H,:5;:105C 5>5705 /58,75-,7125 H,:5:1 8, /95;5 457812 H,:505 , 6+.
G718,7/571C :19/1 5/,65 .,;:1-5/57C -=H:1< .5 E+657, 419,25;1 8+2+9/571
<, 7>5F95/1 6+7,//57:1 ;:56/5:4 +34+: :-=//5M .5 .1-71:5/57 M14,F/5:501#
u+:05: -5:46571 K H,:5;1,2:5/5705>1 G5705/591 5.-,95-1<
2,<1 25719 5.-,95-1< ,3418 2,G501>5: 9,;/595 .5 =<75: 81/5: 459
M14,F/5:501#

</&% (96(*( =( &5' 2&/+%(/-+ .(%(* I&-(.+

K+7,/5:/545 5,60,71/591 :56/5:4 H,5:1 ,6+. 6+7,/1C <1341<
<5/187/1 91/-166/57 .5 +/57:1:> , 6 0,71/571:1 ,/1;4C ;56/5:4 5 41;81:1
2+71-1:4:1 -5:4<1/ 61/1;4 2,716:,95;1>5 9+.,.E16 M14,F/5:501# -5119
9+5;:5:5;1>5 8=71/>5: ,6+. 6+7,/1C <1341<<5/187/1 91/-16 .5 +/57:1:>
, 6 0,71/571 45905, 6+. 6+7,/5;/545/591:> 8+- ;56/5:1;41 .5 =4-12,-
61/1:1;41:1 -591:/5:4 +34+:. 9, /M5//5:>5:# K  +34+:

9, /IM5//5:>5: 1:01.10+5/ 419,25 .,;1-5/571C 7501,;-5:-;125/57 75015-:1,:
5<192,.12 75F.=0<55:8,8/571 .5 8,;465 , 6+. 8+2+9/571 /58,75:-

U*



2,<1 457812 H,:5/5705 &5/,4105) ;56/5:1;41 <=75<#

>57 6+7,/:1 :56/5:4 H,:5:1 6+7,/05: -5:46571 6+7,/ 5;/545/57 .5
8,;465 7, 2H5-05>1 8+2+9/57:1 M,2/5;4-175 ,/;5C +:05 + 134<1 0=.,7
&-=917/1 G5:M575) 45905 =;41< 81/5: 5M75-1/1;41 <=75<# ,:5:1:> 25¢
61;9105 1:01.10+5/ 419,25 .,;1-5/571:1C 7501,;-5:;125C 75015-;1,: .5
<192,.12 75F.=0<5 5;8,8/571:1 .5 8,;465 7,2H5-05>1 8+2+9/57:1
;56/5;4 9+9<1:# 34<1 0=.,7 ,765;105 &G5:M575) , 6+. 6+7,/1 , 6+.
6+7,15;/545/5C <1341< <5/187/1 91/-16/57 .5 +/57:1:> ,60,71/571:
G:=.95-1< 6+7,//57 .5+/57:1:> , 6/571 ;56/5:501#

,’56+2105>1 -5/58/57>5M5.,8 8=71;4 <=75<@

8,465 6, ;419345 H1F95- H,:5/57105: 9+;-54<59 0=.,7/57 81/5:
5M75-1/>5: G1;416 .5 9+;-54<59 G,/C 0=.,7C -,9C ;41E->5=>58, /1;41I

1<<1-,9,:105: C$ C! 99 65/1:/1<05>1 7+4/5:>5: &,-;=:<,.5::12)
-+:+<5 81/5: 6,G/5:>5: $ 99 65/1:/1<05 8, />5: -5H-5/1 -5;4<1 .5
0159=-71 ' 99 05: <59 8, /95>5: 5/,4105 5795-+7505: 8, />5:
134<1 G5:M575/1 9+;-54<59 .5 1:4,:34/1 =:41</57 8, /1;41l

0=75F5 ,2:5/57105 0159=-71 '99 8, />5: ;-5/-52,6345/5705:
-=917 &;-5/) G5:M575/57 8, /1;41# 171:341 <5.5-05 M,2/5;4>5: 6+7
:56/5;4 H,:5/57105 G5:M575/5705: -5;46571 9=-5/12,<1 1<<1-,9,:05:
7+4/5:>5:; &,-;=:<,.5::12) -+:+<5 81/5: 6,G/5:>5: -5H-5/1 134<1
-,:16/57 8,/1;41C 0=75F5:1:> 134<1 -,:16 .5 =:41</571 6+/E/5:501>F
+71/501>5; -17>5>134/57 8,/1;41C +/57 9+47/5:501>5: 2,<1 G/,98~
/5:501>5: 8, /1;411

134<1 1:4/57 ,7>5:1/571:1:> 957<5F/5;4-171/>5: <+F5-+. G+/-1>

3416501>5: 6, 716/5:4 :1>:5/1>5 +/5:1:41 2,<1 2561:05>1 6, 716/5:4
G,;-1>5 +/5:1;41C -5119 9+5;;5;5;1 81:,;1:1:> -5;4<1 -,9,:105 , 95
-1/>5: 85/5:.0 ,.,F/1 8,:> 2,<1 ;17=:5/1 9+;-561/ &5.-5:,9) ;1>:5/
81/5:M14,F/5:>5: 8, /1;411

2,:>1::1,34171;4 .,;1-5/571>5 & ,>:=-+;41-=/) =>5 8, /1;4# ,:505
, 6+. ,-1;4 6+7,/1 2,<1 <1341< <5/187/1 91/-16/57 M5.,:1 &G1759105) 2,
:=2EC <1341< <5/187/1 ,60,71/591 ;56/5;4 6+-1;1C 7501,;-5:-;125 +3
;-=/I5M &-,<345/57) , 95-1/501#

1+.* F&0+ N 1/E%D&=+0 1+/0O
-1;4 M,2/571 &;-7=/<,.12 -17) 8+ <1341< <5/187/1 91/-16/570
:1;4,:/57>5 6575-5 ,-1;4>5 9, /IM5//5:>5: 95H;+; M14,F/5:>5: 6+71/95
2,<1 M,2 61;91017# -1;4 M,2/571 &;-7=/<,.12 -17) ,765 -,9,:05: ,-1;4
C341F1>1C ,/01:05: ,6:1 -+-18 6,/+.341 65-/59 .5 .5/ 81/5: 2,

Us



-9,:/5705: =5 ,6:1:> -5:46571>5 +3418 341618 <=-1;41:1 -, :18
-+7+.340=.,7/57 81/5: -, ;1/>5: 8, /[501# -1;4 M,2/571 &;-7=/<,.12 -17) /57
,3416C 25719 2,G16 5 2,G16 8,11:;41 9+9<1:# 4+:1:>0=<C
;,005/5;4-171/>5: -=917 &;-5/) 8=-,: 2,<1 9=-5// -7+85/5705: ' 9# 2,<1
" O#/1 -17/57 8,/1;41 9+9<1: & 75;9)# -1;4 M,2/571 &;-7=/<,.12 -17)
4+:052 6+71/1;41 <=75<<1C 5-7,E05>1/57 +34+: -,/5 H5.E;1F/1<
-591:/5:>5: 8,/1;41C ,059/57 .5 452.,:/591:> ,-1;4 F,:5;1>5
6, 661;05: <1718 6,/1;41:1:> ,/01 ,/1:>5: 8,/1;41 <=75<# ;48+
:457-/57:1:> 85M571/1;49561;+; -57THC 419,25 0=.,7/571C 52.,:345C
6-+-<134/577:5-1;4 ,765/1 =71;41/501# -1;4 M,2/571 &;-7=/<,.12 -17)
-/14 F,:5;1 .5 ,-+.341/591 -522,7/5;4 +34+: H,:5/5705: 18,75- 8, /501#
-1:4 F,:5;105 05:-/58<1 4,/5-.5, - ,341;4 95775/571 2566,/ 6, 71:18
-+7501>5:341F16/57 .5 2,F+./57 2,F1/>5: <, 7;5-<134/57 81/5: 8=/>1/58
6, 21/501# 341:4 95775105 ,-+.341/57 +34+: -525:18 ,-1:4 +34+:
-525:34/57 &6+9 2,<1 6171:01 -, /> 5F1/>5: 6,G3495MNI+0 8, /1;41
<=75<# -+.341/57 +34+: H,:505 , F/571:1:> 81/19/573:595/12
<,:1<95/571:1 -5<,91//5;4-171;4/571 +34+: , 6M,2/571:1 -5;4<1/
61/1:501# +:1:> +34+: ,-1:4 .56-105 H5.E;1B475/5711 <1341< <5/187/1
91/-1605: ,-1;4 +34+: -522,7>57/1< 95:46145905 5/5:4:1<,.
--.1:9:-10:: 8,;4/5:> 134 95:46:1 85M571;4457-1 456105 <, 7;5-95/57
6, 21/>5: +4/-/57V,2/5;4-17//1;41 |, F19#

/(.B8 -1;4 M,21:1:>257192,G16 ;H=95;1@

H N M >8 # 1 19 # M *L M
<8 1'1$ # M8 9>
! ! O1{\ !
N %" O1%$ ! #"! " 6+,-./0
9 540 $ 1% < 7! :



57345 ,6,-1;4:1 95;46 61/1;4 M,2/571 &;-7=/<,.12 -17) ,6,-1;4
G5.1/2,;1 5 , - ,341:4 F,:5;105: -5:4<1/-G>5# -1:4 G5.1/2,:1:1
<5--5/1>1>5 <, 75 -+7/1 .5F1E5:1 85M57+.341 81:, <,9G/=<;1 &<+-1;4C ¢
- F5/5:4 H,;5:1C ,-+.341/591 -522,7/5:4 :1:E1C H,M5-H,;5 52+.1:1:4
H,:5;1) 8, /1,41 9+9<1:# + 81./57:1:> ;.1 .5,/3459/571C ,-1;4
M,21:1 -+71>5C <5--5/1>1>5 .5 +:1 [/,2145/5:4-171:4 .5 6+71;4 :45
‘457,1-/571>5 8,> /16#

3 &)*+.* '+/>5&>5+

$ ,341:4 617> >1 8+ , - ,341:4 /1:125;1 81/5: ,61-+.341
75:105>1 M,2/5:4>5: :1:4,:>5 , 6 81/5: +7501>5: 8, :4/16017#
+-<1.52,; -,9,:05: , 6, -<6F95201>5: -, :16/57 81/5:-,/16 2<1
61;95: 2,G1/>5: 8,/1;41 9+9<1# 6,-1;4:1 9546 61/1;4 M,2/571 '
9 5' 9 8,/1:41 9+9<1:# /5705 ,6,-1:4 <+7:1:1:> 6+2105>1
=:/5-95/571 1/18 6, 21/501@

5.-,95-05: 8,:4/5:> 134 95;46/57:1 85M571;4 :457-:;457,1-/571 .5
H+:+:125-/571l

, 6,-1;405 45.E;1F/1< 34,75/571#

+:05: -5;46571C , 6,-1;4:1 95:46 61/1;4 M,2105 9545//12 ;457,1-:1
41;,8>5 />5: 4,/05 H5.E;1F/1< 34,75/571 456105>1 1;4/58 34161/>5
2,716:95C ,6,-1;4 7548571:1:> 95M8+7125-/571 .5 <1341< <5/18°
91/-1605: ,6,-1;4 95;461:1 85M571;4 :;457-:457,1-/571 <, 7;5-1/>5:
-=:0/57 1/18 6, 21/501# 6,-1;4:1 05;-/58<1 .5F125-1:1 .5 ,6,341:4
95775;1 25H:41 6, 71:501>5: 341F16 2,<1 <=75</1 2,F+./1 -5H-5345
81/5: 8=/>1/5:501#

</&%%(/+-+ 1&C(%(.* =( B&0%(.*-+ &5/>(1+.* <)*<- F&0

K+7,/:1 -F5/5:4 5 92/5:4>5 | 7>5-1:4 +34+: M,2 &;-7=/<,.12
-17):1:> ,6341/591 -522,7/5;4 H,:5;105 M14,F/5:501# :05. ,-1;4
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-5119 9+45;:5;5/571:1> M5:>,57 .5 9=4:5- :4,::4+475-1 9+F=21
&H,:5 8+7345<):1 -5;4<1/ 61/1;4 M14,F/5;4 5 +:1:> E5,/125-1:1 2, />5
6,214 -, >71;105>1 1F,9>5 9+.E16 -5:4<1/ 61/1:501 .5
M14,F/5:501#

(++B B<(..(.(.+ =( &K'<= I<-D1+ K -+-> *&%(1+ '<0
?2(>+)*( @(*&%(-(?+P

6 7 5>57 M14,F/5:>5: M,2/5705@ ) 57812 4,51 ) 6+.
6+7,//571 .5<1341< <5/187/1 91/-166/591 ;56/5;4 H,:5;11 *) -1;4 6,105/571
5 +;+//571:1 595/12 , 7>5-1;4 +34+. M,2 &;-7=/<,12 -17)I &-5119
9+5::5:5:105 ,-1:4 M,21:1:> 95.M+0/1>1C :4+:1:>0=<C 817 :=34-5
-5119 9+5::5:5/571 <5--5 8, />5: +9+912 ,-1:4 M,21>5 =>5 8, /1:41C
+:1:> M,2/5:4+.1 =5 ,6+. 7=M5 .5 95:4> +/,-/57 M50.5/105 <, FO5
-+-1/>5: -1:4 -, >575>1 1:4/571:1 , F .56-105 8,:4/5:4 19<,:1:1 8=75
J1:41 459 1:85->5 /1:501C 5>57 -5119 9+5::5:5:1:1:> M,2/5:4+.
:457-:457,1-/571 ,-1;4 M,21>5 =>5 8, /1:4:1:> 19<,:1:1 8=795;5
4,<19/1< 657,71 81/5: 8+ -5119 9+5;;5:5:1C , 6+.341/57>5 ,-1:4
6,105/571 .5 +;+//571:1 595/12 , 7>5-1:;4 +34+: 8,;465 817 ,-1;4 6,105/571
5 +;+//571:1 595/12 , 7>5-1;4 +34+. M,2 &;-7=/<,12 -17)>5 =>5
8,/>5: -5119 9+5;;5;5;1>5 &-5;4<1/,->5) 8171<-1718 6, 21/5011 $) 5E
-522,7>57/1>1 8, 21345 95;4> +/,-/57 +34+: 9520,:1 ) F.,08, 21345
G,;8,::1:> 956M8+7125-/571:1 595/12 , 7>5-1;4 M, 211 !) K+7,//57:1C -58=//1
, 6+.6+7,/ .5 -=H:1<5/57:1 -,F5/5;4 .5 9,2/5:4:1 , 7>5-501>5: 1,2#
5119 9+5:;5:5:105 6+7,/C -58=//1 , 6+.6+7,//591 .5 -=H:1<5/57:1
95.M+0 =95;/1>1 6, 21/501>5: 854,>5 -5:17 =-95201C 5>57
-,9,:105: 8=71/95>5: 2<1  -,9,:105: ,118 6,21/>5: 8,/;5C
,6+. 6+7,//571 5 <1341< <5/187/1 91/-16/57:1 :56/5;4 H,51 =5

"$



6, 21/>5: -5/58/57>5 M5.,8 8=7;5C 457812 14 5;:/571 5 .14
-522.7>57/1>1 8, 21345 95:4> +/- , -<6F1:4 +34+: 6, 3495 M14,F/57
95M9+5:1 .5 6, 3495 M14,F/57 5:M,9/571>5 <17501>5: 5:M,9/57@
:1:4,:/57 95M9+5:1C M,2/5705>1 8+2+9/57 5 9 M5/ /14 +34+:
95<=-/57C <, 7;5-+.341 8=/>1/57C 6,/ >75:5-5;1:1:> 85/.5:<5/571C >+7+4
8527,6345/571C -525:34 95M9+5;1C 34,2;458C 817 /Nbi2b 9/1:4

+34+: =<75:/57C ;=<;125>5 5:M,985M9+5;1C >75:5-5 .5 95>5F1:1

&, 60,:/57)/57 +34+: ;+9<5&7=9=:)C G12,05341/591:> <1341< /,G5-5;1
+34+: :16,8 &343H,/)345/578119 9+5;,5;5;1 05;-+7 45M9105>1C
457812 1:4 5;:/571.5 ,-1;4 -522,7>57/1>1 8, 21345 595/12
15,/125-/591 95:46 61/1:4:1 -591:/5201>5:C , 6+. G+:<-/57105 +34+:

=:5 8+:05: -5:46571 M1:9,:12 -522,7>57/1< 8, 21345 95:4> +/,-
,-1:4C |, -1:4 +34+: M,2>5 =>5 8, /;5l

6% 7 5>57 A5/B 854, 6,21/1;41 +34+: 8,/1;41 <=75<
8, I>5: 857345 =/=9=:-/571 95.M+0 8,/;5C 817,6 .F.0
8, 21345 G,:8,::1:> 95M8+7125-/571:1 595/12 , 7>5-1:4 .5 6+7,//57:1C
-58=//1 , 6+. 6+7,/ .5-=H:1<5/57:1 -,F5/5;4 .59,2/5;4:1 , 7>5-501>5:

M,2 -, /16 M14,F/5:95>5:C :4+:1:>0=<C 6, 3495 M14,F/5705: 52719/571
2=-95;5|

6 7 5>57 457812 4,:5C , 6+. 6+7,//571 .5 <1341< <5/187/1
91/-16/591 ;56/5:4 H,:5;1C -1:4 6,105/571 .5 +;+//571:1 595/12 , 7>5-1:4
+34+: M,2 &;-7=/<,.12 -17)C ;5E -522,7>57/1>1 8, 21345 95;4> +/,-/57
+34+: 9520,:C -58=//1 , 6+. 6+7,/ .5 -=H:1<5/57 8, /;5C .5 +/57:1:>
41:,81:1 2+71-1;4C :56/5;4C -5/58>5 9+.,E16 -5:4<1//5:95>5:]

6 B 5>57 A+34B 854, 6, 21/1:41 +34+: 8,/1:41 <=75<
8, />5: =/=9=:-/57105: 817,-5:1 8, /;5 459 95.M+0 8, /95:5
2,<1-58=//1, 6+.6+7,/ .5-=H:1<5/57:1 41;81:1 2+71-1;4>5C ;56/5;4>5C
6, 21/>5: -5/58/571>5 9+. E16 -5:4<1//5:95>5:8,/;5 & 8+27+>1
81/5: -5:016/5:>5: 6+7,/ ,/1;4C -5:418 <=/-171;4C :56/5;4C , 6,-57 6+7,/W
/57:1C +/57:1:>,6 0,71/571:1 41;,81:1 2+71-1;4 -, > 71;105>1 2, 716:,95)#

+:05 457812 14 5;,:/571 .5 E+657, 419,251 95:4>+/,-/571
+34+: -5119 9+5;:5;5:105 , 6+. ;45457345;1:1 M14,F/5:4 +34+: M,2
5M75-1/1;41:1 19<,;:1 2,6/1>1 -+E52/1 <, 3495 &21>95) M14,F/5705:
E,205/5:1/>5:1 6, 21/501>5: 854,1 G5:52-171:4 +34+: 5;: 8,/5
J95201#

545//12 H5/6 -5/191 8, /19/571C , 7-5 95H;+;,C <5:8 4+:57 -5/191
8,:465795/571:1:> 8+27+> /571 81/5: 8=/>1/5:>5: 95:4> +/,-/57 , -<BW
F1:4 M,21 5:16/5:501 .5 :;4545734505: E,205/5:1;4 , F57, <=/1;41/>5:
05/,/5-:,95/57 &M50.5//57) 95.M+0#



5119 9+5;;5;5;:1 , 6+.9,0012 85F5;1 71.,M/5:1;4 .5 -5<,91/
/5;4-171/1;41 G=7;G=<-1. &8=;4 21/11<) .5 21/11< 7=M5/57 5;,;105 5
24171/501#

5119 9+5;;5;5;1 ,6+.9,0012 85F5;1 71.,M/5:1;41 .5 -5<,91/
/5;4-171/1;41 G=7;G=<-1. &8=;4 21/11<) 7=M5;105 6+2105>1/57 <, 7;5-1/¢
71.,M/5:1:4 .5 -5<,91//5:4-171/1:4 8, 21345 5;,;12 -50817/57I

<=75</19,0012 .,;1-5/57 .5 958/5> /571

85M571/1;4 9+005-1 .5 1:4 <17:-,9,:105: 85M571/1;41#

=M5 -5 119 9+5;;5;5;1 017=<-,71 .5 457812 754857 & ) 81/5:
19F,/5:501#

=M5 -5119 9+5;;5;5;1 8, 2;+:501>5: H5/6 -5/191 ,7>5:/571 .5
,7-5 95H;+;C <5;8 4+:57-5/191 8,;465795/571:1:> -,9,:105: 6,718
34161/501 .5 -5;016/5:501#

5119 9+5;;5:5:1:1: 1:1 71.M/5:-171:4 .5 -5<,91//5:4-171:4
21/11< 7=M5;1 -5119 9+45;;5;5;105 8=/>1/5:>5: -56.19 21/1 7=M5;1 ;45
8, 21345 1;4/58 34161/501C 457812 754857 & ) 81/5: 19F,/5:501 .5
-5119 9+5;;5:5;1 017=<-,71 81/5: -5;016/5:501#

& *%(/-+ Y (+/<=>("(?(/ @&.*%(->)* 1(00&/>(/%+>+
@&50+)*( B&??+0 1EJ-+D 1( B+-&1+

5119 -=H:1< .;;1-5/571 -5119 9+5;;5;5;1 ,6+.9,0012 85F5
;1:1:> =/=9=:-/57105: 8171 41,,8/5:501 .5 ,6+. M5752,:105 -5-816
61/1:501>5: -=H:1< 6+71/95/591 , F105 9+M5;;59 =-501#

K H,5;1 6+2105>1 -=H:1< .,;1-5/57 81/5: M14,F/5:1;41

[,LF19@
,9G2+-=7 95M9+5;1 &;, :>1 7+;+9/1)I
1:,G7,2=<-,71

# <1 .101,95>:1-5E,:]
41F95341/1< .5 95H:+; G/2,:<5/57 &<,0,;<,G) .5 +/57 +34+:
5:8,8 5:M,9/57 .5 G718,7/57 -, G/591>5 =>5 8, />5: >75E,G7=<-,9I
015G7,2=<-7 & *C A .=-BC A \B £f) 2<1
<5071G7,=<- &A 1-5FBC A 507BC A 7+>5F,7B)|
"99 /1 <1:,G7,2=<- &A .5:-BC A +;BC AcT,T'BC A +34 9B)|
95>:1-5E,: &=-10,:6,G)#
A 5119 -= H:1< . :1-5:1B 5-595:1 1<<1 -+:4+:345:1 . F 1341>5 /501@
# +:+:12 -=H:1< 6+71/95 &<,9G2+-=7 -=H:,/,>125/571C .101,G7,
2=<-7C 01,G7,2=<-,7C <1:,G7,2=<-,7C -=/=.1F,7C 95>:1-5E,: .5 4,<5F )|
# 5119 .;1-5;1:1:> , F1 &057:/591:> 9+/-19=0125/571C 95:4> +



-:[>> 3/3<-7,: .5715:-/571C ;/520/57C <1:,E1/9/57C 95>:1-,>759 95/57 .5
4,<5F )#

1 23705C ;4+845;1FC -5 119 .,;1-5;1 =:> 9+4191 41;,8/5:501#

V ,6+. 95/+9,-1:1 -5765-+.341:1C -5119 ,/+.341/57 81/1;4
4,/125-1:1 -=F/5;4-17+.341 .,;1-5459017#

-5.;1E/5:501>5: 817 65:345 8=/>1/57 95.M+0 -+F1/1;41>5 ,10C
-5:4<1/12C ;=F1:4 ,7>5:/571>5-5:;17 61/1;41>5 <, 75 .54,<65F #

/57812 G=05>,>16505 -5 119M5752,:105 45/ 61/1:501>5: 95;5/5/57:1:>
H+:+;125-1>5 <, 75 -5.;1E/5:1;41 <=:> -5765/>5:#

# 51198=71;4:1:>-=H:1<.,;1-5/571 & )#

/57>5 <,9G2+-=7 .5 8,;465 -=H:1< .,;1-5/57 2,7059105 9+/-19=01
25/57C 95:4> +/,-:1:> =/=<-7,: .5715:-/571C ;/520/57 ,765/1 , 7>5:1/501>5:
95+9,-:11 8=71:;4>5 19<,: 8=7501>5: <1:E1/9/57C 75:9/57C -1:16
G/2,:<5/1 ;H=95/57C E,:,>75995/591 -=/=.1F1,: 5<; =-1;4C 95>:1- 2,F18
J1:4 5 4 <5F # +01.1F+5/ 6+71/95/57 <17501# + 2=705 ;4+:1:>0=<
8/5:<5/57C M50.5//57 .5 ;H=95/57 6, 71:1;4105>1 8,95 -5765-95
05-=715/:1 459 <171-1;4 9+9<1:# + >+7+4 =:> <=:>-5765/>5: .5 1/>571>1
.56-/5705: 8+2,: 1;4/5-1/18 <=/1:501# /57>5 01,G7,2=<-,7C <507G7,2=<
-, 7C <1:,6+71/95C <50,;<,G .5 4,<5F, <17501# ,F17>1 .56-05 -5119
8=71;405 +/<5: 19<,:125-/57>5 =>5 8, />5: F59,:5.12 -=H:1< .,;1-5/571
<=:>-5765/18 7=;G+8/1<591F:1:> 857345 4+0+0/571>5 <=:> -5765/01#

4+:1:> +34+: 05./5-191F 8+ 1;4/591 , F .56-105 <=341<-1795;05:
118 8,71/1:41 +34+: <507/57 95:;5/5;1>5 01665- =-18,7:1 6575-9,605#

#V,712 .5 25<+:12 81/19/591 :5F,75- 61/1;4 &19-14,.C ;1:,.) +34+:
81/19/591 :5F,75- 61/1;4 -=H:1<.,;1-5/571 & )#

5F,75- 95;41:5/571:1 -5-816 61/1;4C :5F,75- :5-1M5/571:1 ,7-16345 .56-
:57E/595;05: ,/1:4 9+9<1:C ;5.,/57 ;,:1 2=-57/1 8, />5:105 &-=;- ;5.,/W
/571) =;5 854, 6, 21/>5: :5-1M5 81/5: 8, /501# 5.,//571 ;,:1 .5 854, 81/5:
:5F,75- :5-1M5/571:1 ,/1:4>5 19<,: 8=7501 &A... $ <,9G2+-=7 95M9+5;1BC
A1l,:'BC A<F59=:-,79=:BC A 1>:5/ DBC A :<,70BC A 175B)#

*# 95/12 <, :1<95/571:1 ;1:>0171;4 -=H:1<.,;1-5/571 &-7=:5M2,7/57)#

V5:> .57 -=H:1<5C 6+7,/257,> .5 8,;465/5705 1:;4/5;405 -5 119
J+.341/57 595/12 <, :1<95/571:1 ;1:>0171:4 .5 -5<,91//5:4-171:4 +34+:
H1F95- 61/501#

$# +-561/ -5 119 ,/1;4 -=H:1<.,;1-5/571#

5/49 817 05;-+7 8,21345 ,6+. 95/+9,-/571:1 8=71/1:41:1
-591:/5201 .5 <,9G2+-=7 2,<1 85F5;1 2,7059105, F1:1 :5F,75-
61/1;4:1 595/>5 ,;4171;4>5 19<,: 8=7501 &;, :>1 7+;+9/1 <,9G-=7C )9
%C ,9 C A=G=-1-,7 BC 5.-,95-/5;4-171/>5: -5119 ;1;-=95;1

IIU



Y , 7>5F95/1 6+7,//57 G=05>>1<5:1:> 9+419 0105<-1< G71:;1G1C

8+:>5 <, 75 057;05 658+/ 61/1:501>5: 5:16 :59+:5/57 , 6+.341/57 81/5:
, 7>5:1/501>5: 95-=715/:1 25H:41 , F/5;4-1718 ,/1:4>5 2,7059 8=7501;
57;/5705 <, 7>5F95/1 6+7,//57 .5 -5<-1< .,;1-5/591 -5-816 61/1:1;41
, 6+.341/57 =-18,71:1 =;41-18 658+/ 61/1;4/57105: <, 718 658+/ 61/1;
/571>5 6575-1/18 .5 817 .56-:1:> , F105 :5.85-05>1 , 6+. 95-=715//1:1
=:41-1;4 ,765/1 ,:>/1 658+/ 61/1;4>5 .581/1:4 E5,/125-1:1 E5,//5;4-171:;4:
-522,7/5201# , 7>5F95/1 6+7,//57 2,;4/57:1 345617+.>5 65057 8,;4/5:W
> 134 -522,7>57/1>1 1;4105 5/,4105 5459125->5 =>5 8, /18 M5:> 9520,:1(
5:<57:1:> 1:4,:34 81/5: 4575<5-/5:1:4/571 +34+: F57+7 8,/>5: +;+/ .5
<, :1<95/57:1 :45<//5:-171;405 8,;4 .5F1E5/57105: 8171 41;,8/5:501#

2,<1 8+ <, 7>5F95/1 6+7,/2,<1 -5119 -=H:1< .,;1-5/571:1:> -5-816
61/1:1:41:1:> G=05>,>1< ;595750,7/1>1 , 6+.341 65:345/1< E5,/ .5 6+:-
81/5: 1;4/5>5:1>5 65758 ,;418 8,7501# 61;4 .581/19 ,7--171:;4 8,75;105
, 6+.341/591:> , F/571 25;52 ,/501>5: 95<=-C 9,0=/ .5 <, 7>5F95/1
,6+. 6,//5:95/571:1 -522,7/5;4>5 M5/8 =-1;4 E,20505: 4,/1 =95:#
5/+49 817 <,7>5F95/1 6+7,/ .5 -5119 -=H:1< .,;1-5/571:1
6,//5:1;41:1:> 956;50>5 9+. E16/1< 9=F,:1C , 6+. .56-1 -=M5/1;41 .5
057;:1 E,205/1 <,=EE1-;12=:-1:1:> -5:;17 =-1;41:1 <, G521;4105017#
<, 7>5F95/1 .,;1-5/591 -5-816 =-1;4 ,6+. .56-1:1:> -=M5/1;41>5 ,118
<=/95;5C +:05 +/57 :,, 71: -5:/5:>5:C 057;/5705: ,61/,:5 E,205/5:1/
95>5: 2,<1 95F<+7 95;4> +/,-05 +/57:1:> +9+95: <=75>1 2, 6 0=8
-, G1/501# 57;>5 <, 7>5F95/1 6+7,//57:1 -522,7/5;405 :5E565- <=75</:
.,;1-5/57C ;H=95/57C G/5<5-/57C 95<=-/57C , 6+. 6+7,/1 .5 4,<5F,/59:
-5:/5;4 &-522,7/5;4)C 9,:/595 5 6+71/95/57 45.E;1F/1>1:1
-=<:4171:4C 85/<1 <, 7>5F95/1 .,;1-5/591 -5-816 61/1:4 +:/+812,-1:
1:4/58 34161/1;41:1 459, F 1341>5,/501@

5-816 61/1:4:1:> 956:;501:1 5:16/5:;41

/57 81/5: 1;4/5;4 +34+: 5M75-1/>5: .56-:1 5:16/5;4l

5;4> +/,- &057;):1:> G=05>,>1< 95F9+:105 6, //5:95:1:> |, 91#

2-52/1<C 457812 754857 & ) 95;4>+/,-05 K H,.5W
105 <, 7>5F95/1 .,;1-5:1 -5-816 61/9,6341 &:5F5712 95:;4> +/,-05
A57812 1;4 5;,;/571B 8, 21345 ,6+. EL1/9/571)# +-+. E1/9:1:>
:59,21:41 '* 056165 =>5//5;41:1 :5F5705 -+->5: 4,/05 457 817 M+E-/1<
057;05 E1/9 G57345;1:1 " 05616505: <, 7;5-1:4 /,F19# J1/9:1
, 6+.341/57>5 057;05: -5;46571 ;,5-/5705 95F<+7 95;4> +/,-05 ,/1:>5:
81/19/591 9+;-54<59/5;4 956;50105 -, /5/1>1345 :59,21;4 =-1:4
956;50>5 9+.,E16 8, /501# 57;:1 ,6+. E1/91:1 <, 7;5-1;4 81/5:
, -<bF1:;4 9+49<1:=95;C ;58581 E1/9:1 , F1 954> +/,- ,/01>56, 21/



>+ 956;+01:1 -, /56,:/1 595/>5 ,:4175 ,/95201# 4+ 81/5: 817>5
, 6+.341/57 <, G 4,/05 <, 7;5-1/501>5: 95-=715/ ;2+M=-1C -5;461 3417,21C
-5 7/E/2 -9,:/571 81/5: 345/> 18 <=-501C , 7>5:1/52,->5: :5.,/57 81/5:
8,>/16/1<:1 2, 6,-501# 4+:1:> +34+: <, 7>5F95/1 6+7,//57.5 :1
-5:/5;405 +/57:1:> , 7>5:1/501>5: 95-=715/:1 :5F5712 6,105/571 81/5:
4,>/16/1< 0575M5;1:1 =-18,7>5,/1:41 /,F19#

519 9+5;;5;5;1/571 +34+. , 6+. 6+7,/5;/545/57C <1341< <5/187/1
91/-16 , 6+. -3H:1<5;1 .5 8+2+9/571:1 +0,E55 5F17/1>1 -,9,:1

8=/>1/5:>5: 9=2,7/57 &7,2H5-) >5 <, 75 8=G+/ &7, 2H5-:1:>
$/.51C K 05;-+71 '2C '% 8# 6575:>) 8=71/501#

5119 9+5;;5;5;1>5 8=71/501>5: ,\6+. 6+7,/1 6+2105>1/57>5 =>5
8,/1;41 <=75<@

-,:1:>, 6 ;,/1:501>5: &<5F=::,2 345;-1) 61;9105 G5;-05
$" 99 8,/>5: <=>/1< .5 +F+:/1<05>1 ;-.,/1 2,/1 8,;4105 4,1/

8, />5: 1<<1-,9,:1,3416 -1761:;4/1 ;=>9=:- <=;1<K&"
" " " " H#

# N " W LA<I M

775/5:>5: F5785/,.341 :52F5| &,G1/=::12 8,2=<)I

-,[:1:> /0 61;91:1:> 2+6,71;105 .5 :-.,/ 6+-1345:1 G5:-105 1<<1
-9,:1 ,3416 +F+: 2,71</57C 6+7,/:1:> -5H-5 .5 G/5;-95;:5 61:;9/571 6,75
75:>>5 8, 25/>5: 8,1;41 <=75<# 6+.6+7,/1C <1341< <5/187/1 91/-16/57C
, 6+. -=H:1<5 .5 8+2+9/57 ,765/1 <7+> 6, 9,:0,:1 81/5:
8=/>1/5:>5: -57-1805 457812 ,<7+>/57 :57250/571 8, 21345 8=71/501# 6+.
6+7,/1C <1341<<5/187/1 91/-16/57 -5 /19 9+5;;5;5;1 .5 , 6+. G+:<-/571>5
E565- 134<1 1:4/57 ,7>5:/571 7+H:5-:,95:1 81/5: -519 9+5;;5;5:1 .5
<,7H,;5017=<-,71:1:> 1:4,:34:,95:1>5 5;,:/5:18 8=71/501#

K +34+. 9,/M5//5:>5: , 6+. 6+7,/1 .5 <1341< <5/187/1
91/-166/57 -5199+5;;5;5;1 7548571>5 6+7,/:1 ,/1;4 456105 H5857
8=71/>5: <+:05: 8,;4/58 -519 9+5;;5;5;1 -,9,:105: <+: 134105

05: ,/1:1;41 <=75<#
519 9+5::5:5/571 .5 <,7H,:5/57 -,9,:105: 8=/>1/5:>5: 9+005-

134105 ,/1:95>5:, 6+. 6+7,/ 5;/545/57 .5 <1341< <5/187/1 91/-16/57
-591:/,.341 ,7>5:/57>5 652-5718 8=71/501# 1341< <5/187/1 G5-7,:/57

A 5-5:G57.57B -5;4<1/,-1 ,765/1 -5199+5;;5;5/571>5 8=71/501# 519
9+5;;5;5/571:1 .5 ,6+. G+:<-/571:1 <1341< <5/187/1 G5-7,:/57 &, 6/57)
/591:/5;4 +34+: -519 9+5;;5;5;1:1:> 017=<-,71 -+95:

A 5-5:G57.57B -1;4<1/,-1>5 8+2+7-95 -56019 =-501# A 5-5:G57.57B
-5:4<1/,-1 , F1>5 6575;4/1 -+95:1:1:> 857345 -519 9+5;;5:5/571 .5
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, 6+. G+:<-/571 8, 21345 8+ G5-7,:/57>5 8,/>5: 9160,712 =4-12,M:1
5:16/5201 .5 -+;4>5: 8+2+7-95/591 .1/,25- A 5-5:G57.57B
-5:4<1/,-1>5 2,//5201# 5119 9+5;;5;5/571>5 5 ,6+. G+:<-/571>5
J1:>5: 6+7,/:1 8=4 <+: 134105 134<1 1:4/57 ,7>5:1>5 7, 2H5->5
6, 21:4/571 .5 +:1 :56/5:4 4+6+61:1 ,/1:4/571 <=75<#

K+7,/:1 :56/5;4 4+6+61 7+H:5-:,95:1:1 +34 21/ 9+005->5 -5119
9+5::5:5:1 017=<-,71:1:> :91>5 8=71/501#

5119 9+5;;5:5:1 017=<-,71 45905 -5119 9+5;;5;5:1 2,<1 <,7
H,:5:1:> :91C 95:F1/1 ,F>57;5 7+H;5-:,95 134<1 1:;4/57 ,7>5:1>5
8=4 <+: 134105 652-5 75;912/5;4-171;4 +34+: 8=71/501# 5119
9+5;;5;5/571 5,6+. G+<-/571>5 ,6+. 6+7,/1:1 5
A 5-5:G57.57B -5;4<1/,-1>5 -5;418 <=/-171/1;41 -5119 9+5;;5;5/571:1:>
<+34 5 .,:1-5/571 2,7059105 595/>5 ,;:4171/501# 118 <=/1;405 6+7,/
5:/545/57 .5 <1341< <5/187/1 91/-16/57 5/85--5 > 1/,E/5:>5:C , 6 0,71/57 =
:5:016/57>5:;,/1:18 9+47/5:>5: 8, /1;41 ;457-#

118 <=/1:501>5: 6+7,/5;/545/57C <1341< <5/187/1 91/-16/57 5,6
0,71/591 2,/ 05.9105 6, 716/5:4 5 <+F5-18 8,71:4 +34+: 1<<1
<1:4105: <59 8, /95>5: 6, 716341 5M75-1/501#

K 8,21345 505812,-/57 .5 <,7>5F95/1 6+7,/57 81/5:
-591:/5:1;41 -5119 9+5;;5;5;:1 -5;577+E105 8,/>5: .5F17/1</57C
6, 91-5/57C 10,75/57 .5 -5;4<1/,-/57 41;,8105: -591:/5:501 &7, 2H5-C U
1/,5C K 05;-+71 'C, !$8=->56575:>)#

J+657, 9+0,E55;1 8, 21345 , 6+.341/57:1 -522,7/5:4 +34+: |, 6+.
95-=715//571 81/5: F8=<1;-,: =;G+8/1<5;1 J5.6+/,-05 .5F125-/57
bSF17/1>1 <, 7;5-95;1>5 5;,:5: E+657, 9+4,E5F5;1:1:> -=>1:;4/1 8, /19/571
-,9,:105: -591:/5:501# &'1/,5C K O05;-+71 ' 2# | 8#
<6575:>)# 18812 81/19 5;,;/571 8, 21345 95;4> +/,-/57 +34+:
8+2+9/57 -591:-1 F8=<1;-;: =:G+8/1<5:1 /12 .5, 7-5 95H;+;
-5119 5F17/1>1 958/5>1 41:;81>5 ;>/16:1 :;56/5;4 9+5;;5;5/571
-,9,:105: -591:/5:501# &' 1/,5C K 05;-+71 '2# *8=->5
6575:>)# K 8,21345057;/1</57C , 6+. <, 7>5F95/1 6+7,//57 .5
G:=.95-1< 91/-16/57 .5 +/57:1:> , 6/571 -5119 9+5;;5;5;1 958/5>1
41;,.8105: 459 8+2+7-95 5:,;105:,-18 ,/1:1:41 9+9<1:#
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94+95: 9+:-561/1<<5 =71;4>5:191F05: <=21: -5119 9+5;5
:5/571:1 81/5: -591:/5:4 8,21345 M+05 <, G 1M,812 1:4/57
595/>5 :4171/05 .5 25:>105: 25:>1 19<,:125-/57 -+>%1/501# 2:16:5 8+
8,7505 -5 119 9+45;;5;5/571:1:> , F/571>5 459 2575-1:4 +34+:

. F 9,0012 5 9,/125.12 19<,:125-/57105: <=/18 341665: 4,/05
H5710 61/1;4 4+6+61 8=71/01#

4 5./0>5 -5/19-578125 8=71:4>5 8=/ 8,>/5>5: 457 65:052
,61-+.341C 94758812 , F ;45:1:1 G+H-5 81/1;41 81/5:817>5 +:1 25:505
&V1<91//5:4-171:41C ,61/,;5 -5:4:4588+;/57 <,7;5-1:41C => 5;:12:1 | F
41:1:> E10,21:1 8, /1:41 :457- =<5:/1>1:1 05.7 <, 7;5-18 -+71801#

/01:05>1 457 65:052 95:5/5:1 45/ 61/1;405=:>5.5/, H,41:4 5
1;-5<:1:> 8,/1;,41C 6,/5.=7;5457 817 457812 754857 & ):1:>,F
4+6+6 5 95M8+7125-/571:1 25H:41 81/1;41 5 +:1 1M7,1>5 8, />5:
1/-1:1;41 M+05 9+419 7,/ ,2:5201# 5/+9<1 -5119 9+45;;5;5/57105
345617+.>5 65057 8,4/5:>134 -522,7>57/1>1 8, 21345 M+05
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<,G =/=9=:-/591 ,F 1341>5 ,501# /57 -5:4<1 9+441-05 459 5
,6+. 81:/571:1:> 134105 459 M,2/5;4>5: 8,Y18 0,1912 75.1;405
:5F,75- 61/1;4:1 -5/58 =-501#

-1</5:4C -5<,91//5:4-171:4 .5 +/57:1 457 0,19 E,20515:1:4>5
257,6/1 4,/5-05 +;4/58 -+71;4 E565- 457812 754857 & );1:1:>
>5705:1>5 2+</58 6,21:4 81/5: 14 81-95201# + 8,7505 -5119
9+5::5:5/571:1:> 754857/571 =:> <5--5 95: +/125- =>5/571 41:,8/5:501/57
S5 F57+7 8,/;5 8+-+: G=05>,>1< M59,5:1:> <+341:1 459 8+ 1:4>5
6575-1;4/571 457- 8, /501#

(=C< 0<C(.+?(- .(F&%%(/

# K ,6+. H,;51 &/058,75-/57 H,5;1 81/5):1:>
M14,F/5:1:41>5 6,21/501>5: -5/58/57:1 52-18 8=71:>#

# K+7,5;/545 5 ,%0,71/591 :56/5;4 H,:5;1:1:>M14,F/5:1;41>5
6, 21/501>5: -5/58/57:1 52-18 8=71:>#

# -1,4 M,21 &-7=/<,.12 -17):1:> M14,F/5:1;41>5 6, 21/501>5:
-5/58/57:1 52-18 8=71:>#

$# K+7,//571:1 - F5/5:4 .5 9,2/5;4 |, 7>5-1;4 +34+: M,2:1:> M14,FW
/5:1:41>5 6, 21/501>5: -5/58/57:1 52-18 8=71:>#

# bBE -522,7>57/1>1 8, 21345 95:;4> +/,-/57 +34+: 9520,:1:1:>
M14,F/5:1;41>5 6, 21/501>5:; -5/58/57:1 52-18 8=71:>#

I# F.0 8, 21345 G,:8,::1:> 95M8+7125-/571:1 595/12 , 7>5-1:4
M,21:1:>M14,F/5:1;41>5 6, 21/501>5; -5/58/57:1 52-18 8=71:>#

U# 5 J 8,19105: 595/12 95:4>+/-/57:1 ,-<5F1:4
M,21:1:>M14,F/5:1:41>5 6, 21/501>5: -5/58/57:1 52-18 8=71:>#

" V5:>,57 5 9=4:5- 4, ;4+475-1 9+F=21  &8+7345>1):1:>
M14,F/5:1;41>5 6, 21/501>5: -5/58/57:1 52-18 8=71:>#

%# 19:5:-1< :45457345:1:>M14,F/5:1;41>5 6, 21/501>5: -5/58/57:1
52-18 8=71:>#

# ,:16/57 65-71 95M9+5:1:1:> M14,F/5:1:41>5 6, 21/501>5:
-5/58/57:1 52-18 8=71:>#

# V5:>,57 .5 9=4.5- ;4,: ;4+475-1 H,:5;1 &9+F=21C 8+7345>1):1:>
M14,F/5:1:41>5 6, 21/501>5: -5/58/57:1 52-18 8=71:>#

# ,33495&21>95)M14,F/57>5 65:052 =/=9=:-/57 <17501Z

*# 5-5:G57.57/1< -578125:1 8,21345 <,7>5F95/1 -57>%18.-
.,:1-5/571>5 :195/57 <17501 Z
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<I>SK<%&1%(/ <)*<- &5<= '</&%+ =( D+)*+D D(%+@/%+ B+%1+' =(
TAUVWX &K' ?&/+%(/-+ &%+.*2'(0? E1+.*2 1(.*+@ DE%1+/+.* =( *+.&@+--
0</+1+.*8 +)*+D D(%+@/%+ =( I-E=B(1+D '</&%%(/>( 1(1/&-%(/ &%+.*2
(%(* =( *+.&@7?(- )*+'(/+.*8

/57812 H1F95->5-522,7>57/1<1;4/571:1 ,118 8,71;4 +34+: F8=<1;-
=:G+8/1<5;1:1:> +0,E55 5F17/1>1 -5119 9+5;;5:5/571:1 .5, 6+.
G+:<-/571:1 ,6+. 6+7,//571C <1341< <5/187/1 91/-16/57C +/57 +34
G5-7,:/57C , 6+. -=H:1<5;1C 1:01.10+5/ 419,25 .,;1-5/571C 75015-:1,: .5
<192,.12 75F.=0<5 G718,7/571:1 -591:- 7,2H5-1 8, 21345 8=G+/
-591:/5201# 5119 9+5;;5;5/571>5C , 6+. G+:<-/571>5 5
A5-5:G57.57B -5:4<1/-1>5 |, 6+. 6+7,/5;/545/57C , 6 0,71/57 457812
<7+>/57 -591:,- ,7>5:/571 -,9,:105: :572501 8, 21345 8=71/501C
<1341< <5/187/1 G5-7,:/57 =5 9+0,E55 1:4/571 8,21345 -+95:
8, 19/571:1:> -56;19,-1 8,21345 Ab5-5:G57.57B -5:4<1/,-/571
,765/1 -5765-1/501#

6+. 6+7,//571 .5 ,6 0,71/57C <1341< <5/187/1 91/-16 .5 +/57>5
G5-7,:/57:1 ,/1;:4 +34+: 7+H:5-:,95 ,/1;4C 658+/ 61/18 ,/1:4C 41;8
2+71-1:4 5 -5 119 9+5::5:5:105 :56/5:4C A ,;4/57:1 457812 H1F95->5
-522,7/5:4  456105B>1 1F,9:1:> 2=--1:341 8,8105 8=/>1/58 <, 7:5
-1/>5# 5119 9+5:;5:5/571 ,6+. 6+7,//571 .5 ,6 0,71/571:1C <1341<
<5/187/1 91/-166/591 -+95: &;45457)  -,9,:105: +/57:1 ;56/5;4 +34+:
O5H:+: M14,F/5:>5: H,;5 .5 134<1 1:4/57 8,/191:1:> , 6+. 6+7,/1 .5
, 6 0,71/57 ,/1;4>5 7+H:5-1 5;,;105 ,/1:501 .5 95H:+; 6+7,/ :56/5:4
+34+: M14,F/5:>5: H,5:1:> -5/58>5 WM5.,8 8=71;41 456105>1
1/+/,/5-:,95:1>5 81:,5: +34 ,2 9+4/5- 81/5: 8=71/501# J,205/5:1/95>5:
7+H:;5-:,95/57 134<1 1:4/57 8, /19/571>5C <1341< <5/187/1 G5-7,:/57 =5
A 5-5:G57.57B -5;4<1/,-1>5 652-571/501# 5 119 9+5;;5:5/571>5 , 6+.
6+7,//571C +/57 +34+: ,6 0,71/57C <1341< <5/187/1 91/-16 .5 G5-7,:/57
8=71/1;:41 E,205/5:1;4>5C :56/5;4>5 .5 41; 8 <1-,81:1 2+71 -1;4>5 8=.,;:1-5
M5.,8>57 :45H::1 :45H:1:1 -5:016/,.341 4+MM5-1C 1:4 ,:34 8/0171/>5:
95 5 134<1 1:4/57 8,/19/571 7+H:5-:,95:1 <581 4+MM5-/571:1 -56019
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61/>5:105 595/>5 ,;4171/501# +95: &;45457) , 6+. 6+7,//571 .5
,6 0,71/591 ,/52,->5: .5 -5765-52,->5: :45H;/57 +/57:1:> -=H:1<
<, 7:5-95/571 956;50>5 9,; =<5:/1>1>5 1:4,:34 4,;:1/ 61/1;4/571 457-#
6+. 6+7,/1 .5 <1341< <5/187/1 91/-16/57 817 ,2 9+005- 134105 134<1
1:4/57 ,7>5:/57105 7, 2H5-05: , -<5F1/18 .5 +/57:1 ;56/5;4 +34+:
7+H;5-:,95 ,/1:1;41 <=75<C 8+ 7+H;5-:,95 -5 119 9+5;;5;5;1 017=<-,71
:,91>5 +34 21/ 9+005- 81/5: 75;912/5;4-171/501# 5 119 9+5;5;5;1
, 6+. 6+7,//571:1 ;56/5;4 +34+: 7+H;5-:,95>5 =>5 8, >5:105: <=21:
-5 119 9+5;;5;5;1>5 <1341< <5/187/1 G5-7,:5/57 ,/1;4 &;,-18 ,/1;4)>5 7+H;5-
8=71/501# K+7,/ ;56/5;4 H,:5;1 M14,F/5:>5:05: <=21: 134<1 1;4/57
,7>5:/571 957<5F12 6, 716/5;4 G+/-1>5 +/5:501>5: -,.+:4 ;1:>5/1:1:>
1/, M1 8,/95)5 2,<1 8+ 8,7505 6121:341/1< -+> 1/;5C 81:,:1:> -5;4<1
-,9,:1>5 2,<1 =:> 2561: 8, />5: G,;->5 3416571/>5: 2,<1 9545//12
:457,1->5 65758 -5119 9+5;;5;5;1:1:> 1<<1 <1;4105: <59 8, /95>5:
H,04:/571 &H1F95-341/571) >5 ,95-1/>5: 85/5.0 ,,F/1 &;17=:5)
5.-,95-1< -,.+;4 ;1>5/1 8,/;5,6,-57 6+7,//57:1 ;56/5;4 21/11<
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6+. 6+7,/5;/545/57:1 .5 <1341< <5/187/1 91/-16/591C +/57:1:> , 6
0,71/571:1 -5;418 <=/-171/1;41 -5 119 9+5;;5;5/571:1:> <+34 .5 .,;1-5/5
2,7059105 595/>5 ,;4171/501# 118 <=/1,405 6+7,/5;/545/57 .5 <1341
<5/187/1 91/-16/57 5/85--5 > 1/,E/5:>5:C , 6 0,71/57 =;5 6+-1/57>5 ;,/1
5 9+47/5:1,41 ;4A57-#

5;418 <=/-171/501>5: 6+7,/5;/545/57C <1341< <5/187/1 91/-16/57
,60,71/591 2,/ 05.,9105 6, 716/5;4 .5 <+F5-18 8,71;4 +34+: 1<<1
<1;4105: <59 8, /95>5: 6, 716341 5M75-1/501#

3 5'<="</&%%(/-+ =( &5' ?&/+%(/-+2 D+)*+D D(%+@/%+ B+%1+" =( <%(/-
1(1/&-%(/+-+ B(.*>5<%&1H(/ &51D(C+.* <)*<- 1(/'(1+.* =( '(@<%
+%+.* *+.&@+-+ 0</+1+.*

5119 9+5;;5;5/57105 7, 2H5-05>1 &-58=/) , 6+. 6+7,//57:1 .5, 6
0,71/591C <1341< <5/187/1 91/-166/591 .5 +/57 +34+:. G5-7,./57
4+:1:>0=<C :,-18 ,/1:>5: <1341< <5/187/1 91/-16/591 .5 +/57:1:>
G5-7,:/571:1 A 6+. 6+7,//57C ,60,71/57C <1341< <5/187/1 91/-16 .5 A
+34+: G5-7,:/57 .5 , 6+. 8+2+9/571:1 7, 2H5->5 ,/1:4 .5 E,205/5:1:4
<1-,81B 8, 21345 41:;,8>5,/1:501#

3 '<= </&%%(/2 &K' ?&/+%(/2 D+)*+D D(%+@/%+ B+%1+' =( <%(/ <)*<-
1(1/&-%(/=( &5'<= @<0<B%(/+-+ /&50J(1>( &%+.* =(
A&O0?(%(-+.* D+1&@+

{7 K520 6+7,/:91 K58+  /018=70141:81 -.9,:105:
e =-1;4:=7125:1+ 61/1:>5: .5 _ B 8=7: 7+H:5-:,
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, 6:1F/5:-171/>5: .5 M1/0/5:>5: 8, /1:41 :457-# K+7,/:1 , 6+. 81:,/571>5
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0575M5;1>5 2=-<5F1:4 H1;/5-/571:1 71.,M/5:-171;4 +34+: 2, :5/-171/>5: 9+
8565/1 +;/+8C -5<-1<C ,-1;4C :5E -522,7>57/1>1 .5 8,;465 8, /19/57 8, 2:
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65001:1:> 7,-/1>1C ,6+.341/57>5 :1:85-5: 246,71 -5/58345:/1>1
95:4> +/,-/57:1 25:505 9+.5EE56125-/1 , -1;41>5 2,7059 8=7501#



-1F,9:1 9+;-54<59/5:4 5 95:4>+/,-/57>5 ,6+.341/57:1
6/[16-171;4 956;50105 754857 =:> 4575<5-345: 1:-1F,9/1 .5 =G341/
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+7+4:1:> 95:4> +/,->5 -522,7>57/1< 0575M5;1:1 <, FO5: <=341
7182, 6/595 |, -<5F1:4#
.5/ ,-1/>5: 954> +/,- 8,21345 61;65345 :5.,/M5.,8
, -<5F1:4#
5:>1 95.F+ .5+:1:> 956;501:1 =/,: 61/1;4#

', 12 61;9# * 056165#

$( JH %  -,341;4 M5:>05 0+;495::1 25<;,:



61/1;4:1:> 5;,;12 .;1-5;:1# $ ,341;4 -+7/571# 5;4>+/,- 7548571
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5:4> +/,-:1:> 25<+:12 61:9105 6+2105>1 -50817/57 , -<5F1/501@
5.F+ .5 +:1:> 956:501:1 =;/5-1:4#

-1/>5: 95:4> +/,- 8, 21345 61;65345 5.,/ M5.,8#

-1/>5: 95:4> +/,-:1:> -54/1/1#

6+.341/57 E5,/125-1:1 854,/5;44#

+:-561/ 1;4/5;4 +34+: .S5F1E5 8=71;4#

5:4> +/,->5 25<+: 25:5:4#

$95;4> + -# 59,:5.12 579125/591:> 5;,;12 6+7,/ 5;/545/57105: @

,59,/2,-C .=7-,/2,-C -5:< .5 F174/1 95;41:5/591:> -5<-1< .5 -=H:1<
<, 7;5-<134/571C +/57:1:> F51EM,2/571#

6+.C -578125.12 956;50@ 6+.341/57:1 F59,:5.12 5;,;12 6+7,/
5;/545/57105:@ ;59,/2,-C .=7-,/2,-C -5:< .5 F174/1 95;41:5/591:> -5<-1<
5 -=H:1< <,7;5-<134/571C +/57:1:> F51E M,2/571 81/5: -5:1;4-171;¢
57+7125- -+> >5:05 +/57 81/5: M5:> ,118 8,711,405, F1>5 :1,;85-5:
1;4,:341:1 ,7--171;4#



6+. :5.//[571@ #59,:5.12 579125/591:> 5;,;12 6+7,/
5:/545/57105:@ :59,/2,-C .=7-,/2,-/591:> -5<-1< .5 -=H:1< <, 7;5-<134/57 1(
+/57:1:> F51EM,2/571#

#59,:5.12 579125/591:> 5;,;12 6+7,/5;/545/57105:@ -5:< .5
F174/1 95:41:5/591:> -5<-1< 5 -=H:1< <, 7;5-<134/571C +/57:1:> F¢
M,2/571#

A5</@5F5712# , 7>5F95/1#

[+8@ +;4+:-171:4# +H85-C H1<,25#

5<-@ $ 056165#

V,2@ K H,:5;1# & 5<-1<9520,:)#
J,205/5:1/>5: 505812,-/57@ AOPPBRBRI<1/ =-1;4 5 +:1>
9=-01<5:1C U2# K E5:1 ,6+. 05,-+71C '2C
K ,6+. 6,//5:95;:1C 61,9C '2#
@ 5.F+>5 ,10 G/5<5-/57C M5:>,.57 -=H:1<5 .5 -5:< -5;.17/571#
+/-19=0125 .5 ;/520/57# A*B E1795;1 -,9,:105: -522,7/5:>5: A45.,
:1:4,:1B 6+71/95;1 2,<1 ;H=95#

54> +/,-:1 ,-1;4 -57-181 .5 +;/+812 -5.;125/57
171;4 61;91#056165#

5:4> +/,-:1:><171:4 61:9105 6+2105>1 -50817/57 , -<5F1/501@
+7+4 <,95:0171 2,<1 :5.85-341 -,9,:105: >+7+4:1:>
95:4> +/,->5 -522,7>57/1>1 -, > 71;105>1 5HS8,7,-1:1 658+/ 61/1:4#
+7+4:1:> 95:4> +/,->5 -522,7>57/1< 0575M5:1:1 <, FO5: <=341
7182, 6/595 , -<5F1:4#
mb5/ ,-1/>5: 95:4>+/- 8,21345 61:65345 :5.,/M5.,8
, -<BF1:4#
5:>1 95.F+ .5+:1:> 956:501:1=/,: 61/1:4#

1,12 61;9# * 056165#

( JH % > (

# - &
I H & 0 % 6+. 95-=715/1571:1 9+/-19=0125
2,<1 75:>/1 O015E1/9/57C G/5<5-/57 2,7059105 , 7>5:1/501# + 2=7
52:16;5 95:4> +/ - 7548571 +34+: 9+/-19=0125 95-=715//571 6,/
<=/501# 171:341 ,6+. :5./1:1 9+:;-54<59/5:4 +34+: ' 056165
.56- 5M75-1/501#



4+:1:> +34+: 8+ .56- 134105 F59,:5.12 579125/591 -5<-1<
5.15-;125:1:1:> 5;,:12 '59,/2,-/571:1 <, 718 34161;4 956:;50>5
9+.,E16 8,/18 41;,8/5:501# 5F<+7 ,6+. :5./:1 ,7>5:1;405
, 6+.341/57>5 O015E1/19 2,<1 G/5<5-/57 81/5: 1:4/5:4/571 +34+: .56-
8=71:4 -, > 71 8, /501#

6+.341/57 , F 05E-57/571>5 F59,:5.12 579125/591:> 5;,:12 6+7,/1
5:/545/57105:@ :59,/2,-C .=7-,/2,-C -5:< .5 F174/1 95;41:5/591:> -5<-1<
5 -=H:1< <, 7;5-<134/571C +/57:1:>> F51E M,2/571 -, >71;105>
95/+9,-/591 2,F18 ,/501/57#

5:4> +/,- 7548571 ,6+.341/57:1 F59,:5.12 579125/591:>
:59,/12,-C .=7-,/2,-/591:> -5<-1< .5-=H:1< <, 7;5-<134/571C +/591:> F51E
M,2/571 81/5: -5:1:4-1718 8, />5:/57105: <=21: ;=<;12505 95.M+0
8, />5: 6+7,/ 257,>/57:1 6, //58 +/57 81/5: M5:> ,118 8,71:4 +:+//571:1
-+:4+:-17501#

6+.341/5705 ,-1:4 6+7,/] 81/5: 45., :1:4,:1:1 +71:4>5 1:4,:341
,7-501C :4+:1:>0=< :595/2,-05: 6, 76+.>5 657;41 9412 199+:1-=-
:45<//5:501# 7>5-1:405 95:4> +/,- 7548571 45., :1;4,:/571:1 AsB
E1795:1 -9,:105: -522,7/5:>5: A45., :1:4,:1B 6+71/95:105: 2,<1
‘H=9505: E,205/5:501# :5:555 <, 75 95:4>+/,- 7548571
9+:-54<59/5:4 +34+: 817 :=34-5 :5.,//57 81/5: , 6+.341/57>5 9+7,M5-
61/501#

1( (JH % 59,:5.12 579125/591:> 5;,:12 6+7,/
5:/545/57105:@ -5:< .5 F174/1 95:41:5/591:> -b<-1< 5 -=H:1I<
<, 7:5-<134/571C +/591:> F51E M,2/571# <<1:341 ,6+. 5./ 459
8171:341 , 6+. :5.,/1:1:>, -<5F1/1;4 -57-18105 ,118 8,71/501@

5:4> +/,- 7548571 , 6+.341/57>5 <1905 <19 0+:495: -5:</571:1
F51E M,2/571:1 81/955 +:>5 -5:<:1:> :;5/,85-1 5/85--5 6, 76+.

- 11:41:1 +6-17501#

1<,25 61/1;405 95:4> +/,- 7548571 1<<1:341 M54, +7+41
05.7105>1 -5:</57>5 -566,;/5:>5:05 4,F17>1 F59,:5.12 -5:</57 <+34/1
.- ,341:4 .:1-5/571C F17H/1 419,25:1C :1:85-5: 2+6,71 -=F/1>1 5
95:=.7 &4575<5-) 61/1;41C F59,:5.12 , - ,341;4 .5 <+F5-+. G718,7/57
81/5: M14,F/5:>5:/1>1:1 81/5: E576 61/1;41:1 -5<10/5201#

4+ 81/5: 817>5 F59,:5.12 -5:</591:> ;1E5-/1 -,9,:/57105:
-5:46571 +/591:> F51E .5 :;,F1< M,2/571 459 2,6 =95;/1>1 52-1/18C
+75-/1 G/5<5-/57 81/5: <, 7;5-1/501 .5 -+:4+:-171/501# 6+. ;5.,/1:1
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